A gazdasagi novekedeés strukturalis
sajatossagai az Eurdpai Unidban.
A COVID-krizis gazdasagi hatasai

Halmai Péter
egyetemi tanar



Gazdasagi ndvekedés: ndvekedési
diagnosztika

Ertelmezési dimenzidk
Rovid és hosszutav

Kozepes és hosszu tavon kinalati oldali tényez6k a meghatarozoak:
* a munka
* atéke
* ateljes tényez6termelékenység (TFP)

TFP: technikai haladas, innovacio, intézmeényi viszonyok, ]
makrogazdasagi politikak, bizalom, a tarsadalmi értékrend és a kultura

Aktualis és potencialis novekedés, kibocsatasi rés

Potencialis kibocsatas: ciklikus tényez6kt6l megtisztitott kinalati
kapacitas

Novekedeésorientalt gazdasagpolitika: hosszabb tavu el6retekintés,
vizio
Orszagregatta: nem sprint, hanem hosszutavfutas



Potencialis nOvekedés

* A novekedés egyensulyi palyaja
* Mddszertani nehézségek

* Novekedési szamvitel, termelési fliggvény
megkozelités, novekedési tényezdk
dekompoziciodja

* A novekedési potencial feltarasa szembesités az
europai és tagallami valosag, illetve az ambicidk
kozott

* Prociklikus gazdasagpolitikak megelozése



Erozio és krizis—> Kifulladas

e Az ,aranykori novekedés” utan fokozatos erozio a
,Nagy megnyugvas” idoszakaban

e 2008-2009: , Nagy krizis”

* Lassu és differencialt kilabalas

 COVID-19

* Mit hozhat a Poszt-COVID id6szak?

* Krizis: uj esély, ,,alkotdé rombolas” (Schumpeter)
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Termelékenységi rés

Innovacid, a technologiai éilmezénybe tartozé orszagokbdl torténd
tovagyliriizés

Intenzivebb arupiaci verseny, eltéré szabalyozas

Mélyebb és hatékonyabb pénzpiacok

K+F célu lizleti beruhazasok

Piaci be- és kilépés (vallalati dinamika)

Rugalmasabb munkaerdpiac

Magasabb képzettségi prémium

Agazati termelékenységi szerkezet

IKT diffuzioja

TFP-rés az Egyesiilt Allamok és az EU kozott csekély szamu ipardgban
osszpontosul.

az elektronikai berendezések el6allitasa; a nagy- és a kiskereskedelem; az
mgaiclan- és egyéb lizleti szolgaltatasok, illetve a pénziigyi szolgaltatasok
teriiletén
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EU15 novekedési modell
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U5 novekedési modell
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M3 novekedési modell
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Potencialis novekedési Gitem
(EU15, USA, EU27)
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Recesszidk és helyreallasok az
eurdovezetben, real GDP (1970 Q4-
2019 Q4)
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Megjegyzés: Csucstol a mélypontig (CEPR tizleti ciklus idépontokat megallapitd bizottsag szerint) folytonos vonal, a korabbi csucshoz torténé visszatérésig tartd
helyreallasok bemutatasa pontozott vonal.
Forras: AWM adatbazis



Oxford szigorusagi index és a GDP
(negyedéves fejlddés, EU tagallamok,
2020)

GDP novekedés 20200Q1- 202004
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Megjegyzés: Q1 fekete pontok; Q2 piros pontok; Q3 zold pontok; Q4 kék pontok
Forras: Oxford Government Response data, European Commission.



GDP szintek 6sszehasonlitasa
(2019 Q4)
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Megjegyzés: Nincs negyedéves GDP eldrejelzés CY, EL, MT és LU esetében.



COVID-19 tanulsagok

 Kuilsé sokk: gyors kilabalas vs. permanens pandémias
sokkok;

e Kinalati lancok tartos zavarai;
* Divergenciak tovabbi novekedése;

* Veszélyek: az akkumulacié csokkenése, munkapiaci
hiszterézis, novekvo egyenlétlenségek, lassulo
innovacio;

* Szint vs. Utem

« Uj technolégiak, iizleti modellek, egészségiigyi
rekonstrukcid: esély a TFP dinamikus novekedésére



Uj ndvekedési narrativa

e Novekedési fordulat

 Novekedés stabilitasa

* fenntarthatésaga

* eredményeinek széles és tisztességes elosztasa a
tarsadalomban

* Sulyos kihivasok a konvergencia és az integracids
mechanizmus megujitott, fenntarthato alapokra
helyezése soran

* Az europai gazdasag és tarsadalom miikédeési
modjanak mélyrehato, a potenciadlis novekedeést
tamogato strukturadlis reformok révén torténé
megujitdasa.



A ndvekedeési potencialt tamogatd
strukturalis reformok

* a belso piac jobb miikodésének megteremtése és
az uzleti kornyezet javitasa

* a piaci torzulasok csokkentése; a beruhazasok, az
innovacio lehetbségei; a versenyképesség
erositése

* mélyrehaté reformok a termék- és a
szolgaltataspiacok, illetve az er6forraspiacok,
elsésorban a munkaero- és a pénzpiac teriiletén.

* g tudast és az innovaciot elomozdité reformok
* eurdpai és nemzeti reformok, reformszinergia.



Kormanyzati indikatorok szerinti helyezés

es az ey fore iutd GDP, EU tagallamok
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Kormanyzati indikatorok (hat atfogo6 indikator
atlaga) szerinti helyezés

Forras: EC (2017)



B0

70

2]

50

40

30

1233

I000

2001 2002

A
ormanyzati indikatorok iranyzatai

2003

2004

jove

2005

EUII

2006 2007 2008

2009

2010

Gbhp

-
‘.c-

- gy ==

M1

maz2

2013

014

Institutional
quality

2015 2016 2017

03

0.6

09

-1.5

100

%0

g0

70

&0

50

1393 2000

2001 2002

003 2004 005 2006 30OV

2008 2009

2010 2011

delmi konvergencia és a

2012

2013

2014 2015

2016 2017

03

0.6

09



Néhany tanulsag

* Eurdpai novekedési fordulat: kinalati oldali reformok
* Integraciods szinergia

* Termelékenység: a rés csokkentése

* M(ikodo konvergencia mechanizmus

* Intézményi és kulturalis tényezdok jelentosége

e Kozéppontban a TFP

* A tudomany felel6ssége: post factual society, post
truth politics helyett a tények tisztelete



K6sz6ndm a figyelmet!



