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❖ A Silicon Valley Bank és a Signature 
Bank csődje az USA-ban, valamint a 
Credit Suisse esete rámutatott, hogy 
a kockázatos banki tevékenységek 
és a szigorúbb monetáris környezet 
interakciója komolyan 
veszélyeztetheti a pénzügyi 
stabilitást.

❖ Az új digitális technológiák és az 
információ terjedésének 
felgyorsulása miatt a földrajzilag 
izolált események a korábbinál 
sokkal gyorsabban átterjednek 
egyéb földrészekre és piacokra.

AZ INFLÁCIÓS NYOMÁS ÉS AZ EMELKEDŐ KAMATOK GLOBÁLIS SZINTEN 
KOMOLY TESZT ELÉ ÁLLÍTJÁK A PÉNZÜGYI RENDSZERT 

Forrás: Yahoo Finance.

AZ EURÓPAI ÉS AZ AMERIKAI RÉSZVÉNYINDEXEK 
ALAKULÁSA 2023-BAN

A közeljövő fontos kérdése, hogy a közelmúlt eseményei további 
rendszerszintű kockázatok előhírnökei voltak, vagy mindössze a 

szigorúbb kamatkörnyezet okozta izolált események.
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AZ EURÓPAI BANKRENDSZER TŐKEELLÁTOTTSÁGA SOKKAL ROBUSZTUSABB, 
MINT 2008-BAN 

Forrás: EKB.

AZ EU BANKRENDSZER TŐKEELLÁTOTTSÁGA

❖ A 2008-as nemzetközi gazdasági válság 
fájó tanulsága, hogy az egyes pénzügyi 
intézmények stabilitását célzó, 
kizárólag mikroprudenciális fókuszú 
beavatkozások önmagukban nem 
képesek a pénzügyi rendszer 
stabilitását fenntartani.

❖ A szabályozói törekvéseknek 
köszönhetően ma a bankok sokkal 
biztonságosabban működnek, amit jól 
reprezentál tőkeellátottságuk 
folyamatos és magas szintre történő 
emelkedése.

❖ Az EU bankrendszerek szavatoló 
tőkéje nominálisan közel 
másfélszeresére emelkedett 2008 óta.
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A BŐVÜLŐ KAMATJÖVEDELEM JELENTŐSEN NÖVELTE AZ EU BANKJAINAK 
JÖVEDELMEZŐSÉGÉT, AMIT EGYRE TÖBB ORSZÁG TERHEL MEG KÜLÖNADÓVAL

Az intézkedésekhez tartozó dátumok kiindulási alapja a hivatalos állami 
szervek bejelentési ideje, nem annak hatályba lépése. Forrás: EKB, EBA.

EGYES JÖVEDELMEZŐSÉGI KOMPONENSEK VÁLTOZÁSÁNAK 
HOZZÁJÁRULÁSA AZ ÁTLAGOS ROE ÉVES VÁLTOZÁSÁHOZ AZ EU 

BANKRENDSZERÉBEN
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Nettó kamatjövedelem

Értékvesztés

Egyéb ráfordítások (adókkal)

Céltartalék

Hozzájárulás alapokhoz*

Személyi jellegű ráfordítások

Admin. ráfordítások, amortizáció

Pénzügyi műveletek

Jutalék- és díjeredmény

Egyéb bevételek

ROE - 2022. I.

százalékpont

százalékpont

2022 április
Magyarország: előző évi kamat-

jövedelem díj és jutalékkal (2 évre*)

2022 augusztus

2022 november

2023 március

2023 március

2023 május

2023 július

2023 július

2023 augusztus

Spanyolország: 800 mill. eurónál 
nagyobb net. kamat- és díjbevétel

Csehország: elmúlt 3 éves átlagos 
adózott eredményre

Litvánia: elmúlt 3 éves átlagos nettó 
kamatbevétel

MNB: tartalékráta 10%-ra nő, 2,5%-
ig zéró kamatfizetés

Magyarország: *extraprofit adó 
módosítva meghosszabbításra került

EKB: kötelező tartalékra zéró 
kamatfizetés

Ausztria: késedelmi kamattól és 
díjtól való eltekintés az ügyfelek felé

Olaszország és Lettország: nettó 
kamatjövedelemre tervezett adó

Bejelentés ideje Adóalap vagy intézkedés tartalma 

2023 szept.
Csehország: CNB - kötelező 
tartalékra zéró kamatfizetés
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AZ EU BANKRENDSZERÉT LEGINKÁBB AZ INGATLANPIAC ÉS A 
JÖVEDELMEZŐSÉG FELŐL FENYEGETIK KOCKÁZATOK

…

❖ Tetőző alapkamatok, magasabb 
forrásbevonási költségek

❖ Jelentősen csökkent az új 
lakáshitelek dinamikája

❖ Egyre több országban csökken az 
adásvételek száma és a 
kereskedelmiingatlan-piaci 
befektetések volumene 

❖ A tagállamok többségében 
mérséklődött a lakásár-dinamika

❖ Az EU-tagállamok többségében 
túlértékeltek a lakóingatlanok

45

Forrás | EKB, MNB (magyar adat).

BECSÜLT LAKÁSPIACI TÚLÉRTÉKELTSÉG 
AZ EU TAGÁLLAMAIBAN 2023 ELSŐ 

NEGYEDÉVÉBEN (%)
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A HAZAI BANKRENDSZER SOKKELLENÁLLÓ-KÉPESSÉGE TOVÁBBRA IS ERŐS

Legfontosabb hazai 
kockázatok:

❖ Magas infláció, alacsony 
növekedés

❖ Betétállomány csökkenése

❖ Lassuló hiteldinamika

❖ Ingatlanpiaci kockázatok

❖ Jövedelmezőség 
fenntarthatósága

A BANKRENDSZER STABILITÁSI INDIKÁTORAI

Stabilitási indikátorok 2008 2019 2023 H1

Likvid eszköz / összes eszköz 10.0% 30.9% 43.5%

Hitel / betét mutató 152% 75% 77%

Külföldi források / összes forrás 33.9% 12.7% 11.0%

11.2% 22.5% 22.8%

(12,9%) (18,0%) (18,8%)

90 napon túl késedelmes hitelek aránya 4.6% 2.1% 1.5%

Nettó NPL / szavatoló tőke 16.0% 2.1% 1.9%

Sajáttőke-arányos jövedelmezőség 11.3% 11.6% 16.7%

Eszközarányos működési költségek 2.4% 2.0% 1.6%

Devizahitelek aránya – háztartási hitelek 66.3% 0.7% 0.3%

Változó kamatozású jelzáloghitelek aránya - háztart. 77.5% 48.7% 16.7%

Vállalati hiteldinamika (év/év) 6.5% 13.9% 11.1%

Lakossági hiteldinamika (év/év) 19.1% 16.7% 3.1%

Bankrendszeri tőkemegfelelési mutató

(zárójelben konszolidált)
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A SZEKTOR SAJÁTTŐKEARÁNYOS NYERESÉGE ÉRDEMBEN JAVULT 2023 
FOLYAMÁN

❖ Szektorszintű ROE: 16,7%

❖ 10%-os ROE feletti bankok 
aránya: 68%

❖ 20%-os ROE feletti bankok 
aránya: 35%

❖ Újra pozitív a 
hozamprémium 

Megjegyzés | Havi idősor nem konszolidált adatok alapján. 
Hozamprémium alatt a 12 havi gördülő RoE és az egyéves lejáratú 

diszkontkincstárjegy hozamának különbségét értjük. A RoE esetében 
visszatekintő, míg a 12 havi diszkontkincstárjegy esetében 
előretekintő hozamról van szó.  Forrás | MNB, MNB Banki 

konjunktúrafelmérés.

A HITELINTÉZETI SZEKTOR 12 HAVI GÖRDÜLŐ SAJÁT TŐKE 
ARÁNYOS ADÓZOTT EREDMÉNYÉNEK 

MÉRLEGFŐÖSSZEGGEL SÚLYOZOTT ELOSZLÁSA
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A MEGUGRÓ KAMATEREDMÉNY TÖBB EXTRA KIADÁSRA IS FEDEZETET 
NYÚJTOTT

Megjegyzés | Jobb oldalon az eredménytételek 2022. év végi 
nominális szintje látható. A bankadó* soron a pénzügyi szervezetek 

különadójának („normál” bankadó), valamint az extra-profitadó 
együttes változása szerepel. A kamatjövedelem - MNB sor nem 

tartalmazza az MNB-vel kötött derivatív ügyletek kamateredményét. 
Forrás | MNB

A HITELINTÉZETI SZEKTOR EREDMÉNYTÉTELEINEK ÉVES 
VÁLTOZÁSA
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Értékvesztés

Jutalék- és díjeredmény

Osztalék

Céltartalék

Kamatjövedelem - MNB

Kamatjövedelem - Egyéb

Egyéb

Működési költségek

Bankadó*

Eredmény - 2022. II.

Mrd Ft

Mrd Ft

-356
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-130

230

892
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259

419

-40

2023. H1 
szint:

A bankrendszer nettó kamatjövedelme 
éves összevetésben 387 milliárd forinttal 
bővült.

Miközben a háztartások és vállalatok 
banki forint látra szóló és lekötött 
betétállományának átlagos kamatlába 
mindössze 3,8 százalékponttal 
emelkedett 2021. június óta.

Fő forrása az MNB-ben elért nettó 
kamatbevétel változása (627 milliárd forint).

A hitelintézeti szektor 2023 első félévében 675 
milliárd forint adózott eredményt ért el az egyedi, 
nem konszolidált adatok szerint. Ez a 
legmagasabb féléves eredmény az ezredforduló 
óta eltelt időben.
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A BETÉTÁLLOMÁNY CSÖKKENÉSÉNEK HATÁSÁT ELLENSÚLYOZZA A JEGYBANKI 
KAMATFIZETÉS LIKVIDITÁSI HATÁSA

Megjegyzés: egyes speciális intézmények kiszűrésével számolt 
adatok. Forrás | MNB

A BANKRENDSZERI LCR ÉS ALKOTÓELEMEINEK ALAKULÁSA

2022. december és 2023. június között 
tranzakciós alapon 821 milliárd forint 

lakossági betét, az állomány 7 százaléka 
áramlott ki a bankrendszerből.

Az MNB-től kapott kamatbevétel 892 
milliárd forinttal emelte a bankrendszer 
likviditási többletét az elmúlt félévben.

A bankok mintegy 18 ezer milliárd 
forintnyi, a betétállomány arányában 

aktuálisan mintegy 62 százaléknyi kötelező 
tartalékkal kiegészített operatív likviditási 

tartalékkal (OLT) rendelkeznek.
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A LAKOSSÁGI LEKÖTÖTT BETÉTEK ÁTÁRAZÁSA JELENTŐSEN ELMARAD A 
RÖVID BANKKÖZI HOZAMOK EMELKEDÉSÉTŐL

Forrás | MNB

A TELJES MAGÁNSZEKTOR FORINT BETÉTÁLLOMÁNYÁNAK ÁTLAGOS 
ÉVESÍTETT KAMATLÁBA, VALAMINT A 3 HÓNAPOS BUBOR HAVI 

ÁTLAGOS SZINTJE KÖZÖTTI  KÜLÖNBÖZET

❖Erős kamattranszmisszió 
a vállalatoknál.

❖Gyakorlatilag nem létező 
transzmisszió a lakossági 
betéteknél.

❖Nem magyar sajátosság a 
részleges 
kamatátgyűrűzés, 
ugyanakkor hazánkban 
extrém a különbözet.
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A BANKRENDSZER HITELEZÉSI KÉPESSÉGE HISTORIKUSAN MAGAS, HITELEZÉSI 
HAJLANDÓSÁGA PEDIG AZ EGYENSÚLYI SZINT KÖRÜLI

Megjegyzés | A szigorítást és enyhítést jelző bankok arányának 
különbsége piaci részesedéssel súlyozva. A feltüntetett arányok az 

adott tényezőt megjelölő intézmények nettó aránya, így a részek 
összege nem 100% 

Forrás | MNB, a bankok válaszai alapján.

HITELEZÉSI FELTÉTELEK VÁLTOZÁSA ÉS A VÁLTOZÁSHOZ 
HOZZÁJÁRULÓ TÉNYEZŐK ALAKULÁSA A VÁLLALATI 

SZEGMENSBEN

❖ Az elmúlt két negyedévben a bankok 
szűk köre szigorított a vállalati 
hitelfeltételeken. Az elmúlt 
időszakban a bankok nem jelölték 
meg a tőkehelyzetét és a likviditási 
helyzetét a hitelfeltételek szigorítása 
irányába ható tényezőként.

❖ Eközben egyharmaduk megjelölte a 
gazdasági kilátásokat.

❖ Pénzügyi kondíciós indexünk szerint a 
bankrendszer hatása a 
reálgazdaságra összességében 
semleges: sem nem hűti, sem nem 
fűti a gazdaságot.
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A VÁLLALATI HITELÁLLOMÁNY NÖVEKEDÉSI ÜTEMÉNEK LASSULÁSA ÁLTALÁNOS 
JELENSÉG AZ EU-BAN, A BIZONYTALAN GAZDASÁGI KÖRNYEZET VISSZAVETI  A HITELEZÉST

Megjegyzés | A sárga sáv a régió országainak terjedelmét mutatja. 
Az utolsó adatpont 2023. július. Zárójelben a növekedési ütem 

elmúlt 1 évben látott csúcspontja került feltüntetésre.
Forrás | EKB, MNB

2023. július2023. július

10,2% (18,0%)10,2% (18,0%)

2,1% (8,6%)2,1% (8,6%)

1,6% (7,8%)1,6% (7,8%)

6,1% (14,7%)6,1% (14,7%)

2,3% (17,5%)2,3% (17,5%)

7,3% (12,9%)7,3% (12,9%)

15,4%  (28,1%)15,4%  (28,1%)

A VÁLLALATI HITELEZÉS TRANZAKCIÓS ÉVES 
NÖVEKEDÉSI ÜTEME
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A DEVIZAHITELEK ÉS A RÖVID LEJÁRATÚ HITELEK IRÁNT VOLT ÉLÉNK A 
KERESLET AZ ELMÚLT EGY ÉVBEN

Megjegyzés | Az erősebb és gyengébb keresletet jelző bankok arányának különbsége piaci részesedéssel súlyozva. 
Forrás | MNB, a bankok válaszai alapján.

A VÁLLALATI HITELÁLLOMÁNY ÉVEN BELÜL KUMULÁLT 
TRANZAKCIÓS BŐVÜLÉSE DEVIZÁLIS ÉS VÁLLALATMÉRET 

SZERINTI MEGBONTÁSBAN

-400

-200

0

200

400

600

800

1 000

1 200

1 400

1 600

-400

-200

0

200

400

600

800

1 000

1 200

1 400

1 600

2
0

1
6

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

1
7

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

1
8

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

1
9

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
0

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
1

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
2

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
3

. I
.

II
.

Mrd FtMrd Ft

Forint Deviza KKV

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

2
0

1
6

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

1
7

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

1
8

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

1
9

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
0

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
1

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
2

. I
.

II
.

II
I.

IV
.

2
0

2
3

. I
.

II
.

2
0

2
3

. I
I.

 f
él

év
 (

e.
)

%%

Rövid lejáratú hitelek Hosszú lejáratú hitelek

Forinthitelek Devizahitelek

ER
Ő

SE
B

B
G

YE
N

G
ÉB

B

A VÁLLALATI HITELKERESLET VÁLTOZÁSA FUTAMIDŐ 
ÉS DENOMINÁCIÓ SZERINT



14 |

A HÁZTARTÁSI HITELEZÉS LASSULÁSA SEM CSAK MAGYAR JELENSÉG

Megjegyzés: A sárga sáv a régió országainak terjedelmét mutatja. 
Az utolsó adatpont 2023. június. Forrás: EKB, KSH, MNB. 

A HÁZTARTÁSI HITELEZÉS TRANZAKCIÓS ÉVES 
NÖVEKEDÉSI ÜTEME

❖ Új szerződéskötések:

❖ Az új háztartási hitelkihelyezések 
értéke felére csökkent.

❖ A 2023 második negyedévében a 
lakáshitelek kibocsátása 67 
százalékkal esett vissza az előző év 
azonos időszakához képest. 

❖ A bizonytalan kilátásokat tükrözheti, 
hogy a csak támogatott hitelt 
felvevők által felvett volumen is 
visszaesett.

❖ Fennálló állomány: 2023 elején így 
tovább folytatódott a hiteldinamika 
lassulása, az első félév végén 3 százalékos 
volt a háztartások banki 
hitelállományának éves növekedési 
üteme.
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A HITELKOCKÁZATOK EGYELŐRE NEM MATERIALIZÁLÓDTAK, AMIT A STABIL 
MUNKAERŐPIAC IS SEGÍT

Forrás: MNB. 

A MAGÁNSZEKTOR NEMTELJESÍTŐ HITELÁLLOMÁNYA 
ÉS ARÁNYA A HITELINTÉZETI SZEKTORBAN
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90 napon túl nem késedelmes de nemteljesítő állomány
90 napon túl késedelmes állomány
31-90 napon belül késedelmes hitelek aránya (jobb skála)
90 napon túl késedelmes hitelek aránya (jobb skála)
Nemteljesítő hitelek aránya (jobb skála)

2022.12. 2023.06.

Vállalati NPL 3,9% 3,9%

Háztartási NPL 4,4% 3,4%

Vállalati 90+ 
késedelem

1,2% 1,4%

Háztartási 90+ 
késedelem

1,5% 1,5%

Vállalati 90 napon 
belüli  késedelem

4,8% 3,8%

Háztartási 90 
napon belüli  
késedelem

4,5% 4,9%



16 |

A HAZAI BANKOK DIGITÁLIS ÉRETTSÉGE FOKOZATOSAN JAVUL, DE JELENTŐS 
A TÉR A TOVÁBBI FEJLŐDÉSRE

• A COVID időszakot követően a 

digitalizációs fejlődés üteme 

némiképp csökkent, miközben az 

elvárások nőttek.

• Magas a felsővezetői 

elhivatottság a digitalizáció iránt.

• Bővülnek a teljeskörűen 

digitalizált termékkörök, 

szükséges azonban az eszközpark 

további korszerűsítése.A HAZAI BANKRENDSZER DIGITÁLIS FEJLETTSÉGI INDEXÉNEK 
PILLÉRENKÉNTI  ÁTLAGOS ÉS ÖSSZESÍTETT PONTSZÁMAINAK 
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A MONETÁRIS POLITIKA ÚJ SZAKASZBA LÉP

Az egynapos betéti gyorstender kamata és az alapkamat jövőbeli 
összezárásakor a monetáris politika új szakaszba lép.

Az árstabilitás elérése érdekében továbbra is a szigorú monetáris kondíciók 
fenntartása szükséges.

A dezinfláció gyorsulásával a hazai reálkamat hamarosan pozitív 
tartományba kerül, ami elősegíti az inflációs cél elérését.

Az összezárást követően átalakul és egyszerűsödik az eszköztár.

Kivezetésre kerülnek azon eszközök, 
melyekre a továbbiakban nincs szükség.

A pénzpiaci stabilitást hatékonyan támogató 
eszközök (pl. a swapeszköz és a 

diszkontkötvény) az eszköztár részei maradnak.
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FOLYTONOSSÁG

Betéti jellegű effektív 
eszköz

Összezárás esetén a 
jegybank a 

túltartalékolásra 
alapkamatot fizet

SZIMMETRIKUS 
KAMATFOLYOSÓ

Nemzetközi 
tapasztalatok alapján 
a ±100 bp szélességű 

kamatfolyosó a 
jellemző

A monetáris 
politika karaktere 

nem változik

A jegybanki 
eszköztár 

egyszerűsödik.

HOGYAN VÁLTOZIK A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR?

MI VÁRHATÓ?



KÖSZÖNÖM A 

FIGYELMET!
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