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MKT-KT konferencia az államháztartásról

2023. október 5. 

KÖLTSÉGVETÉSI HELYZETKÉP 
INFLÁCIÓS KÖRNYEZETBEN

Baksay Gergely, MNB

főközgazdász
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AZ INFLÁCIÓ LETÖRÉSE A GAZDASÁGI NÖVEKEDÉS ÉS A 
KÖLTSÉGVETÉSI EGYENSÚLY HELYREÁLLÍTÁSÁNAK A KULCSA

A szigorú monetáris politika, a mérséklődő globális nyersanyagárak, a 
visszafogott fogyasztás és a kormányzat piaci versenyt élénkítő lépései erős 
dezinflációs hatást fejtenek ki, amely az év hátralévő részében is folytatódik.

Az idei év második felében bővülhet a GDP, a reálbérek az év utolsó 
hónapjaiban már emelkednek, miközben a foglalkoztatottak száma 
továbbra is historikusan magas szinten alakul.

2023-ban a deficit a GDP 5,2 százaléka lehet, ami alapján a 3,9 
százalékról 5,2 százalékra megemelt hiánycél teljesülhet, azonban az új 
hiánycél mellett is szükséges a kiadások szoros kontrollja.

A magyar adatok világosan mutatják, hogy az infláció negatívan hat a 
költségvetésre, mert emeli a kamatkiadásokat, miközben az 
adóbevételeket jelentősen erodálja.

Az államadósság folyamatos csökkenése várható, így idén 70 százalék 
közelébe, 2025 végére pedig 66 százalékra csökkenhet az adósságráta.
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A HICP INFLÁCIÓ CSÖKKENÉSE JANUÁR ÓTA AZ EU-BAN (2023. AUGUSZTUS)

AZ INFLÁCIÓ LETÖRÉSE MÁR ZAJLIK: JANUÁR ÓTA A NEGYEDIK 
LEGNAGYOBB MÉRTÉKŰ VOLT A HAZAI DEZINFLÁCIÓ AZ EU-BAN

Forrás | Eurostat
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AZ INFLÁCIÓS ELŐREJELZÉS LEGYEZŐÁBRÁJA

A FOGYASZTÓIÁR-INDEX AZ MNB SZEPTEMBERI ELŐREJELZÉSE 
SZERINT 2025-BEN TÉR VISSZA A JEGYBANKI TOLERANCIASÁVBA

Forrás | KSH, MNB előrejelzés
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HETI GDP-TRACKER

AZ INFLÁCIÓ ÉREZHETŐ CSÖKKENÉSÉVEL EGYÜTT FOKOZATOSAN 
ÉLÉNKÜLT A NÖVEKEDÉS A HARMADIK NEGYEDÉVBEN 

Forrás | KSH, MNB
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A NEMZETGAZDASÁGI REÁLBÉREK ÉS A HÁZTARTÁSOK FOGYASZTÁSÁNAK ÉVES VÁLTOZÁSA

A REÁLBÉREK AZ ÉV UTOLSÓ HÓNAPJAIBAN MÁR EMELKEDNEK, 
AMI A FOGYASZTÁS BŐVÜLÉSÉT EREDMÉNYEZI 2024-TŐL

Megjegyzés |A 2023. első negyedéves reálbér nagymértékű visszaesése a tavaly februárban kifizetett fegyverpénz miatti magas bázishatás következménye. 
Forrás | KSH, MNB
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A FELHASZNÁLÁS OLDALI TÉTELEK ÉVES GDP-NÖVEKEDÉSHEZ VALÓ HOZZÁJÁRULÁSA

A JÖVŐ ÉVTŐL MÁR KIEGYENSÚLYOZOTT SZERKEZETŰ GAZDASÁGI 
NÖVEKEDÉS VÁRHATÓ

Megjegyzés| Pontbecsléshez tartozó felbontás. A közösségi végső fogyasztás tartalmazza a transzfereket.
Forrás | KSH, MNB-előrejelzés
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FOGLALKOZTATOTTAK ÉS A NEM TÁMOGATOTT ÜRES ÁLLÁSHELYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA

A FOGLALKOZTATOTTAK ÉS AZ ÜRES ÁLLÁSHELYEK SZÁMA 
HISTORIKUSAN MAGAS SZINTEN ALAKUL

Megjegyzés | Szezonálisan igazított adatok.
Forrás | KSH, NFSZ
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2023-BAN A DEFICIT A GDP 5,2 SZÁZALÉKA LEHET, AMI ALAPJÁN A 
3,9 SZÁZALÉKRÓL 5,2 SZÁZALÉKRA EMELT HIÁNYCÉL TELJESÜLHET
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Elsődleges egyenleg Bruttó kamatkiadások ESA-egyenleg

Forrás | KSH, Magyarország konvergencia programja 2023–2027, MNB

A KÖLTSÉGVETÉSI EGYENLEG ÉS AZ ÁLLAMI KAMATKIADÁSOK ALAKULÁSA 

Az új hiánycél mellett is szükséges a kiadások szoros kontrollja



10 |

AZ ÉVES PÉNZFORGALMI HIÁNY ELŐIRÁNYZATÁNAK 97 SZÁZALÉKA 
TELJESÜLT AUGUSZTUS VÉGÉIG

• 2023 augusztus végén 3300 

milliárd forint volt a 

pénzforgalmi hiány.

• Ez a 3400 milliárd forintos 

előirányzat 97 százaléka.

• Az októberi EDP-jelentésben 

megemelt, 4450 milliárd 

forintos pénzforgalmi hiány 

szerepel.

Forrás | 2023. évi költségvetési törvény,
Magyar Államkincstár, Pénzügyminisztérium, ÁKK

A KÖZPONTI ALRENDSZER KUMULÁLT 
PÉNZFORGALMI EGYENLEGE

2021 –  2023, mill iárd forint 
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A MAGAS INFLÁCIÓ MIATT AZ ÁFABEVÉTELEK NÖVEKEDÉSE 
2023-BAN MEGÁLLT

AZ ÁFÁBÓL  SZÁRMAZÓ BRUTTÓ 
BEVÉTELEK ALAKULÁSA

Augusztus: 1%
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növekedés

Tervezett áfa növekedés
 

A NETTÓ ÁFABEVÉTELEK TERVEZETT ÉS 
TÉNYLEGES VÁLTOZÁSA 

Megjegyzés | Tervezett növekedés: 2023. évi költségvetési 
törvény; tényleges növekedés: 2023. január-augusztusi változás. 

Az éves áfa bevétel 900 milliárd forinttal maradhat el az előirányzattól
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A KAMATKIADÁSOK IDEI NÖVEKEDÉSÉNEK FELÉT AZ 
INFLÁCIÓKÖVETŐ PAPÍROK OKOZZÁK

Forrás  |  ÁKK, MNB előrejelzés

A KAMATKIADÁSOK ALAKULÁSA 2021-2024

120

200

760 1 100

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

3 500

4 000

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2021 2022 2023 2024

milliárd forintmilliárd forint

Hosszú átárazódású és egyéb adósság Rövid átárazódású nagybani papírok

Inflációkövető papírok Deviza

+560 mrd Ft

+340 mrd Ft

+1 170 md Ft

+270 md Ft

1 860

3 030
3 300

1 240

+620 md Ft



13 |

AZ ÁLLAMI KAMATKIADÁS KÖZEL HÁROMNEGYEDE BELFÖLDI 
KÉZBEN MARAD, MINTEGY 40 SZÁZALÉKA A LAKOSSÁGHOZ KERÜL

Forrás | MNB
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AZ INFLÁCIÓ KÉT OLDALRÓL ROMBOLJA A KÖLTSÉGVETÉST, 
NÖVELI A KAMATKIADÁSOKAT ÉS CSÖKKENTI AZ ADÓBEVÉTELEKET

A BUTTÓ KAMATKIADÁSOK ALAKULÁSA AZ ADÓ- ÉS JÁRULÉKBEVÉTELEK ARÁNYÁBAN
Forrás  |  Eurostat, MNB előrejelzés
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2023 NOVEMBERÉBEN 3,1 SZÁZALÉKOS KIEGÉSZÍTŐ NYUGDÍJEMELÉS 
VÁRHATÓ, AMI 190 MILLIÁRD FORINT KÖLTSÉGVETÉSI KIADÁSSAL JÁR

Forrás | MNB

A NYUGDÍJBAN ÉS NYUGDÍJSZERŰ ELLÁTÁSBAN RÉSZESÜLŐKET ÉRINTŐ 
INTÉZKEDÉSEK KÖLTSÉGVETÉSI HATÁSAI 2023 -BAN
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A VILÁGPIACI ENERGIAÁRAK CSÖKKENÉSE TÁMOGATJA A 
HIÁNYCÉLOK ELÉRÉSÉT

Megjegyzés | A magasabb szinten rögzített árak hatása a derivatív ügyletekből adódó átlagár teljes 
rugalmatlansága melletti felső becslés. A hatás részben 2024-re is áthúzódhat.

Forrás | MNB, PM, 2023. és 2024. évi költségvetési törvények

A REZSIVÉDELMI ALAP ÉVES KIADÁSI ELŐIRÁNYZATAINAK ALAKULÁSA
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17 | Forrás | MNB, ÁKK
A GDP-ARÁNYOS BRUTTÓ ÁLLAMADÓSSÁG ÉS A DEVIZAARÁNY

AZ ELŐREJELZÉSI HORIZONTON AZ ÁLLAMADÓSSÁG 
FOLYAMATOS CSÖKKENÉSE VÁRHATÓ
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KÖSZÖNÖM A 

MEGTISZTELŐ 

FIGYELMÜKET!
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