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Makrogazdasagi helyzetkép: novekedés és fejlettség _

GDP novekedés az EU-ban, 2023. I-11. negyedév, GDP/f6 PPS,
%, az el6z6 év azonos idoszakahoz képest, szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok EU atlag=100

Bulgaria 53 59

Gorogorszag 66 68

Szlovakia 71 68

S Horvatorszag 67 73

Lettorszag 69 74

Magyarorszag 73 77

Portugalia 79 77

o I » Romania 70 77

LT ;-;z—;ﬂﬁ 1L | HM HH Lengyelorszag 73 80

T 07 .08 g9 B Spanyolorszag 91 85

Esztorszag 82 87

Litvania 84 89

Csehorszag 93 91

Ciprus 93 92

Szlovénia 89 92

Olaszorszag 97 96

Forras: Eurostat



Makrogazdasagi helyzetkép:

Harmonizalt inflacié és az inflacios tobblet
(2022.07-2023.08, % az el6z6 év azonos iddszakahoz képest)

P 0
18
21,9
—
~ 19,9 1€
> 17,5 14
™
P =
. 12
S and — - ™
TS B ™ 14,2
— — — - e 10
o L .
11,5
:\\’
10,1
e

Forras: Eurostat

«

CORVINUS
EGYETEM



Makrogazdasagi helyzetkép: a jegybanki kamatok, 2023.0kt. 3.

Sorszam

Orszag

Jegybanki kamat

Valtozas Az
(bazispont)

utolsé valtozas
idépontja

1 Argentina 118,00% +2100 bp 2023. aug.
p Venezuela 55,78% +54 bp 2023. jul.
3 Torokorszag 30,00% +500 bp 2023. szept.
4 Pakisztan 22,00% +100 bp 2023. juan.
5 Ukrajna 20,00% -200 bp 2023. szept.
6 Egyiptom 19,25% +100 bp 2023. aug.
7 Nigéria 18,75% +25 bp 2023. jul.
8 Kazahsztan 16,50% -25 bp 2023. aug.
9 Kolumbia 13,25% +25 bp 2023. apr.
Magyarorszag 13,00% -100 bp 2023. sze
24 Cseh Koztarsasag 7,00% +125 bp 2022. jun.
25 Romania 7,00% +25 bp 2023. jan.
32 Lengyelorszag 6,00% -75 bp 2023. szept.
— ———

C Eurdzéna (20 orszag) 4,50% +25 bp 2023. szept.>
62 Svédorszag 4,00% +25 bp 2023. szept.
66 Ddnia 3,35% +25 bp 2023. jul.
67 Bulgaria 3,29% +17 bp 2023. aug.

Forras: www.worldgovernmentbonds.com
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Makrogazdasagi helyzetkép - Orszagkockazat és az ,,hozam felar” € comvinus

EGYETEM

A 10 éves allampapir hozamai és a felar
Németorszaghoz képest (2023.10.03)

Magyarorszag a befektetési kategoria
also savjaban

Grade Deﬂpﬁ S S&pP |'\:100(1)"5 Fitch Germany 2.900% 0 bp Hungary 7.480% | 458.0 bp
Sweden 2.957% 5.7 bp
e AAA Aaa AAA Denmark 3.190% 29.0bp lceland 7.662% |476.2 bp
‘ Netherlands 3.244% 34.4bp Mexico 10.417% |751.7 bp
s Ireland 3.306%  40.6 bp South Africa 10.955% |805.5 bp
riigh Meaium radc France 3.456%  55.6 bp Namibia 11.090% |819.0bp
AA Aa3 AA- Finland 3.483% 58.3 bp Kazakhstan 11.600% [870.0 bp
| - . ] Austria 3.516%  61.6bp Colombia 11.699% [879.9 bp
il " - ) Belgium 3.549%  64.9bp Brazil 11.831% |893.1bp
Upper Medium Grade A A2 A Portugal 3.633% 73.3bp Russia 12.170% |927.0 bp
A A 2 1 o,
A- A3 A- Slovenia 3.745% 84.5bp Sri Lanka 12.691% [979.1bp
4 1 o,
- Croatia 3.921% 102.1bp Uganda 16.150% |1325.0 bp
)ddl i (o)
Spain 3'9760" 107.6 bp Turkey 27.130% |2423.0bp
BBE Baa2 Slovakia 4.050% 115.0bp 7ambia 29.000% |2610.0bp
BBB- Baa3 /EB?v/ Malta 4.050% 115.0bp
5 = Cyprus 4.162% 126.2bp
— - Latvia 4.195% 129.5bp
Besorolas @ Kilatas AT Dontés
modositas Bulgaria 4.295% 139.5bp
Standa'rd & BBB- . 2023.01.30. | lemindsités Greece 4.359% 145.9bp
Poor's Lithuania 4.528% 162.8bp
Moody's )
Investors | Baa2 - | 2021.09.28. |felmindsités Italy _ 4.797%  183.7bp
Service Czech Republic 4.798% 189.8 bp
Fitch negativ Poland 5.883% 298.3bp
Ratings BBB negativ | 2023.01.23. Kilatas Romania 6.950% 405.0 bp 5
Forras: www.worldgovernmentbonds.com




Makrogazdasagi helyzetkep K convnus
Egyensulyl mutatok: koltségvetési deficit és allamadossag
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Makrogazdasagi helyzetkép K commye
Egyensulyl mutatok: A fizetési mérleg

A folyé fizetési mérleg a GDP szazalékaban, A kulfold szektor netté finanszirozasi pozicidja (folyé +téokemérleg)
2023. I. negyedév a GDP szazalékaban, 2023. I. negyedév
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Makrogazdasagi helyzetkép: 2023. 1. félév

2022 2023

Felhasznalasi tételek
1.

Természetbeni tarsadalmi juttatas
a kormanyzattol

Haztarta’sok tényleges 110,3 108,4 104,3 101,7 106,0
fogyasztasa

Végs6 fogyasztas 6sszesen

Brutto felhalmozas osszesen
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A kereslethiany okai és kovetkezményei € comi

Realkeresetek:
2023. jul.:
2022. jan-jul:

20,4

februar

2023

s Deflalt netto Stlagkereset index Nettd 3tiagi

Kulker. mérleg:

2023. jan.-jal.: +9 milliard euro,
Egyenleg: 4,9 milliard eurd.

A cserearany 4,3%-kal javult.

junius

2023,

Fogyasztdiar-index
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A Kiskereskedelmi iizletek forgalmanak volumenvaltozasahoz vald hozzajarulds
(naptarhatdstol megtisztitott volumenadatok, az eldzd év azonos iddszakanoz kepest)
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Makrogazdasagi feltételrendszer € corvinus
Az alapszcenario, az ,,O0vatosan optimista” jovo feltételrendszere
A hazai fiskalis és monetaris politikai mozgasteér

EGYETEM

N\
A kormany sikeresen megallapodik az unids intezményekkel a kialakult jogi-intézmenyi-
politikai vitapontokban, es 2024-t0l Magyarorszag hozzajut az alapok jelent6s réeszehez.

Az allami koltségvetés kezelhetd szinten tartja a deficitet, igy az elfogadhato
koltségszinten képes finanszirozhatd bel- és kulfoldon.

Az inflacio, a jegybank csak évatosan csokkenti a kamatokat a meérsékeltebb inflacios
szintekre reagalva.

A koltsegoldali nyomas nem valt ki csodhullamot a vallalkozasi szektorban.

A fogyasztasi hajlandosag és a fogyasztoi bizalom erésodik 2024-t6l (a vasarloer6
emelkedéseével).




Makrogazdasagi kitekintes

8! . , e S
Az alapszcenario — soft lending, az ,,o0vatosan optimista” jovo
A bruttoé hazai termék (GDP) végso A kormanyzati szektor hianymutatéinak
felhasznalasanak éves volumenindexei és adossaganak alakulasa
2023 2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
GDP (elézd év =100) 995 | 1023 | 1034 | 1039 GDP folyé aron (milli Ft) 66615877 | 77219459 | 85710125 | 93055483 | 100552 032
GDP belfoldi felhasznaldsa (elézd év = 100) 9%5 | 1014 | 1034 | 1032 Pénzforgalmi egyenleg (millio F) 4753354 | -4365412 | -2350000 | -1900000 | -2500 000
Haztartasok tényleges fogyasztasa (elozo év =100) 98,8 101,0 103,0 102,5 ESA egyenleg (milli6 Ft) -4 053 354 ' -4015412 | -2600000 | -2210000 | -2810000
Brutto alloeszkoz-felhalmozas (elozo év =100) 91,9 1025 104,5 105,0 Strukturalis egyenleg (millio Ft) -4 613445 | -3814255 | -2236782 | -2067898 | -3131459
Export (dru + szolgaltatas) (elozo év =100) 103,0 105,2 107,0 107,6 Pénzforgalmi egyenleg a GDP %-4ban -7,1% -5,7% -2,7% -2,0% -2,5%
Import (aru + szolgaltatds) (elozo év =100) 98,8 1045 107,2 107.2 ESA egyenleg a GDP %-aban -6,1% -5,2% -3,0% -2,4% -2,8%
Fogyasztoiar-index éves atlaga (elozo év =100) 17,7 106,3 105,0 104,0 Strukturalis egyenleg a GDP %-aban -6,9% -4,9% -2,6% -2,2% -3,1%
Fogyasztéidr-index az év végén (el6z6 év december=100) | 1070 | 1061 | 1048 | 1036 Brutté allamadéssag (millio Ft) 48840000 | 54205412 | 57305412 | 59955412 | 62955412
Allamhéztartss egyenlege a GDP szdzalékaban (ESA 2010) | -5,2 -3,0 -2.4 -28 Brutté allamadossag a GDP %-aban 73,3% 70,2% 66,9% 64,4% 62,6%
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Néhany kiemelt bels6 kockazat K Srvis

Arfolyam, arak, kamatok

» A dezinflacids folyamat elhuzodasa (a koltségvetés beveteli 1igénye, killonadok, stb.)

 Arfolyam: esetleges szuverén kockazati visszamindsités tovabb dragitana a
finanszirozast.

Novekedes €s munkapiac

* A 2024. évi novekedési elvarasok esetleges egyensulyront6 hatdsa
* Beragado hitelkamatok beruhazasi hatasa, a lakasszektor elhtizodo valsaga.
» A képzett munkaero elvandorlasa.

Tarsadalmi fesziiltségek:

e Elelmiszerarak, lakhatasi kiadasok és a hiteltorlesztési terhek emelkedése
» Elszegényedg¢s ¢s térsegl leszakadas y
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Osszefoglalas

A magyar gazdasag 2024-t61 ismét novekedni kezdhet, bar a
vilaggazdasagi kilatasok még mindig rendkiviil bizonytalanok.

A sulyos bels6 kereslethiany a gazdasagi novekedés megindulasaval
oldodhat, ehhez az EU forrasok is jelentdsen hozzajarulhatnak.

AZ EU V 227
-val valg ZINnfl4 ;2 ZOClahs fe ,
megallapodés 1 Oltsé ’ﬂa.—CIO es tarsad : SZu}tsegek
i apvet gVetésg egye almj péte ek

13



Koszonom
a figyelmet!

ilona.cserhati@uni-corvinus.hu
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