MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

MAKROGAZDASAGI, ALLAMHAZTARTASI HELYZETKEP ES
KITEKINTES

N
< SZAZAD§E/G

ISEPY TAMAS
MAKROGAZDASAGI UZLETAGVEZETO



0N
28 SZAZAD%E—G

)II Folyamatosan gyorsulé dezinflaciés folyamatok mellett

uB8  [assan névekvé bels kereslet
2022 2023 2024 2025
2023 Q4-ben mar enyhe bdviilés lehet éves alapon a
Brutto hazai termék (volumenindex) 4.6 -0,3 2,5 2,8 fogyasz-iésban
A haztartasok fogyasztasi kiadasa (volumenindex) 6,3 -1,5 1,8 2,5
9 » 2023-ban a realkeresetek csokkenhetnek, 2024-ben
Brutt6 alloeszkoz-felnalmozas (volumenindex) 2,2 -10,1 8,1 31 ﬁ viszont l'ljra pozitiv lehet, ami témogatja a fogyasztés
bévulését
Kivitel volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 11,8 3,7 2,6 6,4
Behozatal volumenindexe (nemzeti szamlak alapjan) 111 -0,2 4,1 6,2 BerUhazaSOk eseteben d legnagyObb kerdoje"et az Unlos

tamogatasok jelentik, az extra forrasok felfelé

Fogyasztoiar-index (%) 14,6 17,8 55 37 mozdithatjak a GDP novekedését

A Jegybanki alapkamat az idfszak végén (%) B30 1o 73 00 2023-ban a tamogatott hitelprogramok segitették a
vallalatokat, 2024-t6l a kamatkondicidk javulasa jarulhat
hozza a vallalati hiteldinamika novekedéséhez
A brutto atlagkereset alakulasa (%) 17,4 14,2 8,8 52
Az exportpartnerek boéviilése és az euré6zénaban zarodé
kibocsatasi résnek koszonhetéen az export a kovetkezo
években tovabb béviilhet
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Allamad()sség a GDP szazalékaban 73,3 70,8 70,4 68,9

Munkanélkiiliségi rata (%) 3,6 3,8 315 2,8 E
&



Az év végére mar egyszamjegyuveé valhat az & SzimrG
inflacio
25 e 2023 elsé felében folyamatosan gyorsuld

dezinflacio volt tapasztalhatd, ami varhatéan tovabb
20 &~ folytatodik a kovetkezé idészakban

W A globalis konjunktura lassulasa csokkenti a kulsé

15 inflaciés nyomast

A fogyasztas visszaesése, a bazishatas novekvé
N sulya, az erdsebb forintarfolyam és a szigoru
10 jegybanki politika tamogatja az inflacid csokkenését

é‘ A kormanyzat piaci versenyt erésité intézkedéseinek
: arleszoritd hatasa is egyre inkabb érezteti hatasat

jegybanki célsav 2025 els6 negyedévében lesz
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&R jjra elérhets

S EEZ2 =SSz =2 Sz ==z ==z Felfelé mutaté kockazatot elsGsorban az
S = = S S S Q) iizemanyagarak és a forintarfolyam alakulasa
e |NfLACIO e |Nflaci6, Elrejelzés emmmMaginflacid e===Maginflacio, Elérejelzés jelentik
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Ellenallé a hazai munkaerépiac & SuizantG

6,00% 5,60%
5,00% A lassulé gazdasagi teljesitmény ellenére a hazai
2 munkaerdpiac ellenallénak bizonyult

4,00%
eee A munkaerd-kereslet tovabbra is magas, a

3.00% m munkaerépiac feszes
5 00% A vart gazdasagi novekedéssel a versenyszektor,
%4l azon belil is a szolgaltatasok munkaerdigénye né
majd

1,00%

A munkaeréhiany fokozédhat, a vallalatok részéroél
0,00% 0 egyre nagyobb igény mutatkozhat a képzett
munkavallalok irant
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Veszelyben a koltsegvetesi hianycelok teljesitese & SuizantG

9 o  ElGrejelzéstink szerint az dllamhdztartds hidnya 2023-ban

. . 5,2% lesz a tervezett 3,9%-kal szemben, mig 2024-ben
3,7%-ot fog elérni a 2,9%-os tervvel szemben. A

7 0 magasabb  hidny  kovetkeztében a GDP  ardnyos

} ., dllamadossag is a tervezettnél lassabb iitemben
csokkenhet.
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GDP aranyos allamaddssag az év végén
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Koltségvetési tervezet

mmm Allamhaztartas hianya (GDP %) =@ Allamhaztartas adéssaga (GDP %, j.t.)

(o) (o)
Forras: Eurostat, Szazadvag-szamitas 6 9 ’ 7 A) 6 6 ’ 7 A)

*Megjegyzés: A 2023. és 2024. évi adat a Szdzadvég Konjunktarakutato
elérejelzése, a tébbi tényadat 5 .



4 kulcsfolyamat hatarozza meg a 2023-as koltségvetés g, o, ;. 25
alakulasat

. , Afabevételek (hiany) -824 -707
Hogyan kezeli a tervezettnel magasabb
koltsegvetesi hianyt a kormanyzat? Nett6 kamatkiadasok (tobblet) 450 330
Koltségvetési szervek netto kiadasi
tobblete 250 297
Mikeént kerulhetd el a megszoritas-
- Koltségvetesi szervek bevételi tobblete 630 613

visszaeseés spiral?

- Koltségvetesi szervek kiadasi tobblete

Laza koltségvetesi politika mellett
leszorithatd-e az inflacio?

Unioés programok bevételei*

Uniés programok kiadasai* -1050 -1034




Az inflacio letorése utan ujraindulhat a

gazdasagi novekedeés

Kulsd kockazatok

Pozitivumok

Orosz-ukran haboru, szankcios politika, volatilis energia- és
nyersanyagarak, Unios forrasok koruli vita

Csokkend inflacio, magas foglalkoztatottsag, rekordmagas FDI, hatékony
allamaddssagkezelés, csokkené CDS-felar
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Kilatasok
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Ismételt gazdasagi bévulés, csokkend kamatszintek, célsavba visszatéré
inflacio, novekvo realkeresetek, munkaeréhiany, csokkend allamaddssag
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KOSZONOM SZEPEN A MEGTISZTELO
FIGYELMET!
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SZAZADVEG KONJUNKTURAKUTATO ZRT.




	1. dia: Makrogazdasági helyzetkép
	2. dia: 2024-ben már bővülhet a gazdaság teljesítménye
	3. dia: Az év végére már egyszámjegyűvé válhat az infláció
	4. dia: Ellenálló a hazai munkaerőpiac
	5. dia: Veszélyben a költségvetési hiánycélok teljesítése
	6. dia: 4 kulcsfolyamat határozza meg a 2023-as költségvetés alakulását
	7. dia: Az infláció letörése után újraindulhat a gazdasági növekedés
	8. dia: Köszönöm szépen a megtisztelő figyelmet!

