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Kedvezotlen GDP adatok — a mezdgazdasag hozta, amit vartunk
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Szazalékpont, Forras: KSH



4
=,
5
=
e
-
(())
c
(J))
)
S’
)
g
-
)
4
o)
Q
>
c
QD
e
N
el
=
QO
» o
‘D (O
T >
,eo
X D
X O
C =
,ae
g
=4
(())
c O
Ll QD

600

500

400

300

200

UMIN/AN3

100

‘Brne ‘¢zoe
Inf €202
‘unl"ezoz
‘Tew "gzog
ide €202
"0lew "€20g
198} '£202
‘uel '¢z0z
"09p '2202
"AOU "2202
"PIO 2202
ydezs 'zz0z
‘Brne zzoz
Inf "zzoz
‘unl "zzoz
few zzoz
ude 'zzoe
"2Jew "z2z0Z
198} '2202
"uef 'zzoz
"09p '1202
"AOU "LZ20Z
"PIO "L202
dezs '1z0Z
‘Bre “1zoe
Inf 1202
unl 120z
few "1z02
ude 1202
"0Jew “L.Z0Z
198} '1202
"uel 1.zoz

Magyar tézsdei féldgazar

Magyar tézsdei villamosenergia-ar

M

Forras: HUPX, CEEGEX
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%, Forras: Eurostat, nemzeti statisztikai hivatalok, Makroném-szamitas



A forint és az energiaarak jarultak hozza leginkabb az inflacio
elszabadulasahoz

= Energiaarak elszabadulasa
a teljes inflacio 47,8 szazalékat,

11,7 szazalékpontot a haboru
és a szankciok okoznak

= Arfolyam gyengiilése a haboru
és a szankciok miatt

= Szallitasi kdltségek névekedése
Arfolyam trendszerinti

gyengllése és az uniods
vitak hatasa

= Profit huzta inflacié

= Béremelkedés

= Kormanyzati keresletélénkités
= Sulyos aszalyhelyzet

= Adbemelések hatasa

= Egyéb tényezdk

2022. decemberi
24,5%-0s
inflaciéhoz
hozzajaruld
tényezék
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Forras: Makrondm-Intézet szamitasa
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Az élelmiszerek inflacidéja meghatarozo a teljes inflacion belil

== Elelmiszerek

mm Szeszes italok, dohanyaruk
= Ruhazkodasi cikkek

mm Tartds fogyasztasi cikkek
wm Haztartasi energia

mm Egyeéb cikkek, Uzemanyagok
mm Szolgaltatasok

e M

Az augusztusi inflacié felbontasa. Forras: KSH, sajat szamitas



Profit-huzta inflaciéo — hogyan valtozott volna a GDP-
deflator, ha a profit is csak a béremelkedés utemével n6?
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Forras: Eurostat alapjan sajat szamitas
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Forras: MNB. Millié eurd



Jelent6s novekmeények a koltsegvetes kiadasi oldalan

Kamatkiadasok a GDP %-aban

5,0 « Jelentésen megnovekvé
kamat- és rezsikiadasok

4,5 2y s . 8
+ Realértéken csokkend
4,0 bevételek mellett
* Hianyzo unids forrasok
3,5

(legalabbis az RRF, 21-27)
* Rezsivédelemre tervezett
kiadasok:
« 2022: 670 mrd
« 2023: 2580 mrd
o« 2024: 1361 mrd
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Forras: Eurostat, Konvergencia-program



Mi lesz az idei hianycéllal?
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B A kézponti alrendszer I-VIII. havi egyenlege (mrd Ft)

® Az éves hianycél teljestlése I-VIII. havi egyenleg alapjan* (j.t.)

M

Forras: Magyar Allamkincstar. * 2015-2022. évi adat tényleges teljesiilés, 2023. évi adat a kéltségvetési torvényben foglalt célszam alapjan szamitva.






Az inflacié mar az év vége elott egyszamjegyt lesz, mig a
gazdasagi teljesitmény éves atlagban kismeértékben visszaeshet

Mmutate

46~ -02 38
65  -16 38
12 -86 32
18 41 62
Import (volumenindex, nemzeti szamlak) 11,1 0,1 5,2
145 178 64

Jegybanki alapkamat az id6észak végen (%) 13 11,0 5,8
Munkanélkuliségi rata (%) 3,6 3,9 3,6
Foglalkoztatottak szama (ezer f0) 4 696 4719 4741
Brutté atlagkereset valtozasa (%) 17,5 15,6 12,4
Realkereset valtozasa (%) 2,6 -1,9 5,7
A folyé fizetési mérleg egyenlege (a GDP %-aban) -8,2 -1,4 0,0
Kulsé finanszirozasi képesseég (a GDP %-aban) —6,1 0,0 1,5
Az allamhaztartas egyenlege (a GDP %-aban —6,2 —-4.9 -3,0
Allamaddssag (a GDP %-aban) 73,3 72,0 71,0
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Forras: KSH, MNB, Makrondm Intézet Szamitasa



Ildén a nettd export huzza a gazdasagot — jovore mar a

fogyasztas és a beruhazas is

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Szazalékpont, Forras: KSH, Makrondm Intézet Szamitasa

= Netto export
Készletvaltozas
wmm Bruttod alléeszkdz-felhalmozas
== K6zOsse€gi fogyasztas
Természetbeni juttatasok
== Haztartasok fogyasztasi kiadasa

— Brutté hazai termék (GDP)
Osszesen
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Az inflacio varhatéan novemberben egyszamjegytve valik,
de az inflacids cél elérése hosszabb folyamat

Inflacio = |Nflacio elbrejelzes

e \aginflacio Maginflacio elérejelzés

%, Forras: KSH, MNB, Makroném Intézet Szamitasa



lden csokkennek, jovore emelkednek a realkeresetek
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== Realkereset valtozasa, %
Realkereset valtozasa, % elbrejelzés
Munkanélkuliségi rata, % (jobb tengely)
= Munkanélkiliségi rata, % elbrejelzés (jobb tengely)

Forras: KSH, Makroném Intézet Szamitasa
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ldén a fogyasztas és a beruhazasok is csokkennek — jovore
mar novekedés johet
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Beruhazas

Forras: KSH, Makroném Intézet Szamitasa
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Fogyasztas elbrejelzés

=== Beruhazas elbrejelzés

13,5 szazalékos visszaeseés
nemzetgazdasagi szinten

Feldolgozadiparban 7,7
szazalékos novekedés
A gépberuhazasok 4,0
szazalékos emelkedése



k fokozatosan torténhet
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iciok lazitasa csa
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A monetaris kond
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Iranyado kamatok, %. Forras: Nemzeti Bankok



Kockazati tenyezok

A német gazdasag strukturalis problémai
Geopolitikai valtozasok

Energiaarak alakulasa

A forint arfolyamanak alakulasa

Az unios forrasok kérdése

A belsé kereslet helyreallasanak uteme
A mezbgazdasagi termeés alakulasa
Tokevonzo képesseg

A kulfoldi pénzpiaci helyzet alakulasa, kamatpolitika
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