KOLTSEGVETESI TANACS ES
MAGYAR KOZGAZDASAGI TARSASAG
2023. oktdber 5.

, ~ MAKROGAIDASAGI és
ALLAMHAZITARTASI HULLAMVASUT

(HELYZETKEP 2022-BEN ES 2023. I. FELEVBEN)

Dr. Bely6 Pal




Anomadliak (rendellenességek])

A GDP visszaesés FONTOS jellemzdje A FOGYASZITAS CSOKKENESE
Fogyasztdi aremelkedés megléduldsa
A lakossdg megtakaritdsok elporladasa

V V V V

redlbér csokkenése
Beruhdzasok szukuiléese

Az dgazatok megroppandsa, a termelés-szolgaltatas csokkenése
A foglalkoztatottsag és a munkavégzés valtozasai

A koltségvetés feszitettsége (jovahagyasa, modositdsai)

A foly¢ fizetési mérleg egyenleg negativuma

Az arfolyam volatilitdsa és a kamatszint nagysdga



A RECESSZIOS FOLYAMATOK KIALAKULASA ES
VARHATO FOLYAMATA

Energia-valsag és haboru okozta szankcidok
Beruhazasi/befektetoi hangulat romldsa,
kockdzatvallaldsi kedv visszaesése

taris kondicidk szigoritasa

alis kritériumok romldasa

Inflacid csokkenése varhaté sokkokkal, - de emelkedo
redlbérszinvonal és lakossagi fogyasztds

Nehezilé monetdris politika, visszafogott kormanyzati fogyasztas és
arleszorité lépések, — de stabil magyar pénzpiacok

Elelmiszer-, iparcikk- és szolgdltatdsi drak csékkenése

Csokkeno vilagpiaci nyersanyagdrak, de emelkedoé olajarak

A tablazatok forrasa: a KSH, az MNB, az EU honlapja — sajdt szerkesztés és becslés



Fobb gazdasagi mutatdk alakulasa
(el6z6 év azonos negyedéve = 100 %)
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A GDP negyedéves volumenidexei
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Kiilkereskedelmi termékforgalom
(arufécsoportok, folyo ar, milliard Ft)
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Kiskereskedelmi uizlethaldzat forgalma

(volumenindex el6z6 év=100%, 2023. 8-12 ho sajdt becslés)
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Junius havi brutté atlagkereset
(dgazatonkeént, Ft)
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400 000 Nyugdijasok szama a nyugdijellatas 6sszegei szerint,
(Létszam, Fo6 - Ft)
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Varhato trendek

> A folyo fizetési még kevésbé segiti a novekedést (GDP 1%), a
kilkereskedelmi mérleg egyenlege csak kis mértékben javul

> Az Inflacié bar érezhetéen CSOKKEN, DE UJABB SOKKOK ERIK (nehezen
all helyre a fogyasztas és a globdlis konjunktira - tokekivonds a
feltorekvd piacokrol)

A Koltségvetés deficitje csak jelentés megszoritasokkal kezelheto (3,9-
2,9-1,9% ?)

az EU-s forrGsok NEM/vagy csak lassan JONNEK ezért a koltségvetési
kiaddsok kritikus helyzetet teremthetnek

AL ALAP ES irdnyadé kamatszint lassan CSOKKEN AZ INFLACIOS
CELKITUZES MERTEKEHEZ

A lakossdgi fogyasztas nehezen dll helyre, csak kissé no a redlbér
A Ft arfolyama ES VOLATILITASA MAGAS MARAD




A fobb makrogazdasagi és allamhaztartasi mutatok
2023 évi alakulasa

a kulonbozo elorejelzések alapjan
(valtozas az el6z6 evhez viszonyitva, %-ban)

Trading

KOPINT GKI MNB OECD PM EU IMF .
Economics

\ Forrds: az elérhetdé legfrissebb publikdciok




A makrogazdasag helyzete (el6z6 év = 100%)

GDP volumen alakulas 95,0 107,1 104,6 99,5-100 103-103,5
Mezégazdasdagi termelés 92,2 98,1 68,8 140 120
pari termelés 92,3 106,2 1054 100 103
EpitGipari termelés 91,4 109,2 103 95 103
Kiskereskedelmi forgalom 101,7 107.0 104,6 97 102
Idegenforgalom 55,5 143,2 127.5 101 104
nformacio, kommunikacio 106,5 121,7 107.5 102 106
Haztartdsok fogyasztasa 98,1 104,3 106 97 99
lloeszkoz-felhalmozds 92,9 105,2 102,2 96 100

Foly¢ fizetési mérleg egyenleg (GDP%) 2.8 -0,6 -2,0 2 2,5
Kulkereskedelemi behozatal (import) 96,1 109,1 109,5 99 102
Ulkereskedelmi kivitel (export) 93,9 110,3 110,3 102 106
Brutté atlagkereset 109,7 108,7 106,5 107,5 108,5

Munkanélkiliségi rata 4,3 4,1 3,6 4,0 3,9

F0g 85 o arszinvonal alakulasa (el6zo 1033 1051 1145 115 108
év=100 ' ' '

Koltségvetési hiany (a GDP%) -7.,8 -6,8 -6,1 -5,2 -3,6

Allamadéssdg (a GDP%) 80,4 79,9 73,3 72,0 69,0

Forint/euré arfolyam, Ft 351.17 358,52 391,33 395-410 380-395
forras: KSH */ sajat szamitds, elorejelzés
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Es végUl ami megint elimaradhat ...

» ¢ biztonsagi kinivasok okozta feladatok megolddsa,
» A kornyezetvédelmi feladatok teljesitése,
» gz energetikai szUkségletek és fedezetUk 6sszhangjdnak biztonsaga,

» qz ezekkel 6sszefuggod valamennyi termelési és ellatasi nehézseg lekizdése,

= a tarsadalmi egyenldtlensegek, a migracid, az egészségugy és oktatds
helyzetének javitasa.

Kérdéses lehet, hogy az illiberdlis modell alapjan irdnyitott
gazdasdagi/tadrsadalmi/kornyezetvédelmi - nagyon eltéré érdeku - politikak
milyen irdnyban haladnak




KOSZONOM SZEPEN A FIGYELMET!
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