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A HAZAI GAZDASAG ES
BANKRENDSZER HELYZETE A 2020-
AS EVEK VIHARAI KOZEPETTE
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A NAGY ,{\TMENETEK KORA EGYELORE AZ EUROPAI GAZDASAGOT VISELI MEG
LEGINKABB
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Z USA-BAN ES AZ EUROPAI UNIOBAN A KORABBI EVEK
TRENDJEHEZ KEPEST

Megjegyzés | A linearis trend minden orszag esetében a 2015-2019-es id6szakra vonatkozik. Szezondlisan és munkanaphatdssal
igazitott adatok alapjan. Forras | Eurostat, Macrobond
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A GDP VOLUMENENEK ALAKULASA KINABA
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A REGIOS KULONBSEGEK EUROPA KARARA A KOVETKEZO EVEKBEN
IS FENNMARADHATNAK
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A MUNKAPIACOK ALTALANOSAN EROSEK

Szazalék W 2010-2019 atlag Szazalék

W 2020-2023 atlag

AZ ATLAGOS EVES INFLACIO ALAKULASA A MUNKANELKULISEG] RATA ALAKULASA

Megjegyzés | Az EU esetén HICP adatok. Forras | Eurostat, FRED, ILO
4 | Forras | Eurostat, U.S. Bureau of Labor Statistics, Bloomberg, Trading Economics
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FORDULT A KOCKA: A KKE ES AZ ESZAKI REGIO LASSULT, DEL-
EUROPABAN GYORSULT A NOVEKEDES
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AZ ATLAGOS NOVEKEDESI DINAMIKA KULONBSEGE A 2010-19-ES IDOSZAK ES 2020-24 |. FELEVE KOzZOTT

Megjegyzés | A 2010-es évek és a 2020-as évek atlagos GDP volumen novekedésének kiilonbsége szazalékpontban.
Forras | Eurostat
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A KKE REGIO OLYAN KIHIVASOKKAL SZEMBESUL, AMIK AZ EU MAS

RESZEBEN KEVESBE VANNAK JELEN

ENERGIAINTENZITAS

A tiz legenergiaintenzivebb unids orszag
koziil kilenc a KKE régidbal keriil ki,

a V4 és Romania gazdasaga 75 szazalékkal
tobb energiat hasznal egységnyi

érték teremtéséhez, mint az EU-s atlag.

FESZES MUNKAEROPIAC

A feszes munkaerdpiacok erételjes
bérdinamikat eredményeznek:

A realbérek 2010 6ta atlagosan csaknem
masfélszeresiikre n6ttek a régidban,
mikozben unids atlagban gyakorlatilag
stagnaltak.

EGYED|
KIHIVASOK

1

A NEMET TERMELESI LANCOKBA (";El\
3

VALO BEAGYAZOTTSAG

A régio aktivan betagozddott a német Ov-’[ﬁ
termelési lancokba, igy annak jelenlegi
atszervezddése jelentds
turbulenciat okoz.

NEHEZEBB FORRASHOZ JUTAS

A régios kockazati felar a 2020-as években
eddig atlagosan 320 bazispont,

ami 70 bazisponttal magasabb

a 2010-es években tapasztaltnal.

Forras | Bloomberg, Eurostat, MNB




HAROM KERDESKOR, AMI MEGHATAROZZA A MAGYAR GAZDASAG
TELJESITMENYET A KOVETKEZO EVEKBEN
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MAGAS INFLACIO

ARNYEKA .
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tart? —J/ HELYREALLASA
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AZ INFLACIO ILYEN GYORS CSOKKENESE TORTENELMI
OSSZEHASONLITASBAN IS SIKER...

szazalék _ szazalék
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= = Magyarorszag

A 20 SZAZALEKOT MEGHALADO INFLACIOS PERIODUSOKAT KOVETO SIKERES ES SIKERTELEN HISTORIKUS
DEZINFLACIOK ES A JELENLEGI MAGYAR INFLACIO ALAKULASA

Megjegyzés | Az dbran a median (folytonos vonal) és a 25, illetve 75 szazalékos percentilisek (sdv) szerepelnek. Zold: sikeres, piros: sikertelen esetek.
g8 | Magyarorszag esetében a t. id6pont 2022. szeptembert jeldli.
Forras | Vildgbank, KSH, MNB szamitasok




AZONBAN EZT EGYELORE KEVESEN ERZEKELIK

Anyagi helyzetiik valtozatlansagara szamitok: Anyagi helyzetiik romlasara szamitok:
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VALTOZATLAN, VALAMINT ROMLO ANYAGI HELYZETRE SZAMITOK SZERINTI LEGFONTOSABB TENYEZOK,
AMELYEK JAVULASA ESETEN OPTIMISTABBAK LENNENEK

Megjegyzés | Piros kerettel a legtobbet emlitett témakorok keriltek kiemelésre. Forrds | MNB kérdGives felmérés




A HAZAI LAKOSSAGI FOGYASZTAS ALAKULASA BELEILLIK
A REGIOS MINTAZATOKBA

2019 IV. negyedév = 100
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- Csehorszag =O=Magyarorszag — Lengyelorszag - RoOmania Szlovakia

A HAZTARTASOK FOGYASZTASI SZINTJENEK ALAKULASA

Megjegyzés | A haztartdsok fogyasztasi kiadasai tartalmazzdk a nonprofit intézményektdl kapott természetbeni tarsadalmi juttatdsokat is. Szezondlisan és
naptarhatassal igazitott real adatok. Az EU, Romania és Szlovakia esetében nem allnak rendelkezésre 2024. Il. negyedévi adatok.
Forras | Eurostat




UGYANAKKOR A FOGYASZTASI RATA FEJLETTSEGUNKHOZ KEPEST IS
RENDKIVUL ALACSONY

Fogyasztasi rata (szazalék . . .
gy ( ) Alacsony a magyar gazdasag termelékenysége

®EL és belfoldi jovedelemtermel6 képessége.
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SKﬂR i Az orszagban megtermelt jovedelem 3-4
gEO LT szazaléka kulfoldre tavozik.
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Py A munkajovedelmek aranya nemzetkozi
— ® HU g4 g ‘F' Osszevetésben mérsékelt.
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BE "®.] A draguld beruhazasok elviszik a fogyasztasra

szant forrasokat.

A strukturalisan alacsony lakossagi fogyasztas

: mogotti tényez6kbe mélyebb betekintést ad
90 110 130 150 *

Egy f6re esé GNI (EU27=100) az
A HAZTARTASOK GNI-ARANYOS FOGYASZTASI RATAJA ES AZ EGY FORE ESO GNI ALAKULASA, 2022

Megjegyzés | Bulgdria, Romania és Malta esetében nem all rendelkezése adat.
*https://www.mnb.hu/kutatas/pareto-muhely/pareto-melyelemzesek/pareto-melyelemzes-miert-alacsony-a-hazai-lakossagi-fogyasztas
Forras | Eurostat, MNB



https://www.mnb.hu/kutatas/pareto-muhely/pareto-melyelemzesek/pareto-melyelemzes-miert-alacsony-a-hazai-lakossagi-fogyasztas
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-melyelemzes-miert-alacsony-a-hazai-lakossagi-fogyasztas.pdf

A BERUHAZASOK CSOKKENO TRENDJET KELL MINEL HAMARABB
MEGFORDITANI

2019Q4=100

—— Csehorszag =O=Magyarorszag — Lengyelorszag ani Szlovakia

A BERUHAZASOK SZINTJENEK ALAKULASA A REGIOBAN ES AZ EU-BAN

Megjegyzés | Nemzeti szamlds igazitott adatok. 2024 masodik negyedévére Szlovdkia, Romadnia és az EU atlag esetében
nincs adat. Forrds | Eurostat, KSH




A BERUHAZASOK HAZAI VISSZAESESE SZELES KORBEN
MEGFIGYELHETO VOLT

2019 atlaga =100

Tradable Non-tradable Szik allam Kvazifiskalis Ingatlanligyletek
(36,6%) (10,6%) (8,9%) (23,9%) (20,1%)

2019 atlagahoz
képest
(2024. 11.): -15,0%

A BERUHAZASOK SZEKTOROK SZERINTI ALAKULASA HAZANKBAN
Forras | KSH




A VALLALATOK UZLETI TEVEKENYSEGET ELSOSORBAN TOVABBRA IS AZ
INFLACIO HOSSZU ARNYEKA ES A BIZONYTALANSAG AKADALYOZZA

C- Beszallitok aremelése

(» Munkaerdékoltség emelkedése

o

( » nflaci |

Gazdasagpolitika

—

Magas adoterhek

Vevdk hidnya

(» Magas energiaarak

Kkv tdmogatasok hidanya

Alacsony bérek/elszegényedés

—/

Munkaerdéhiany

Munkaerdéhiany Kiszamithatatlansag

. . . Magas energiadrak
Finanszirozasi problémak g g

AT A Korrupcio
Beszallitoi problémak

(késés/termékhiany) Gyenge/bizonytalan forint

Adminisztrativ akadalyok Haborus helyzet

EU-s tamogatasok
Nincs akadalya

|l

Egészségligy/oktatas

A VALLALATOK TEVEKENYSEGET NEHEZITO TENYEZOK AZ ORSZAG GAZDASAGI HEL\(ZETEVEL KAPCSOLATOS
Forras | MNB LEGFONTOSABB PROBLEMAK 2024 MASODIK NEGYEDEVEBEN
Forras | VOSZ




MIKOZBEN A VALLALATOK LIKVID ESZKOZEI HISTORIKUSAN
MAGASAN ALAKULNAK

10 [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

—Vallalati hitel/GDP —A nem pénzugyi véllalatok likvid eszkozei/GDP

A HAZAI VALLALATI HITELEK ES LIKVID ESZKOZOK ALAKULASA A GDP ARANYABAN

Megjegyzés | A vallalati hitel/GDP mutatd szamitasanal a hitelintézeti szektor vallalati hiteldllomanyat vettik figyelembe.
Forras | EKB, Eurostat, KSH, MNB
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BANKRENDSZERI
KORKEP

AZ EGYMASRA RAKODO VALSAGOK IDOSZAKABAN IS STABIL
ALAPOK ES A REGIOS TRENDEKNEK MEGFELELO HITELEZES




VALSAGIDOSZAKBAN IS ]AVULO JOVEDELMEZOSEG ES EROS
PORTFOLIOK JELLEMEZTEK A BANKSZEKTORT

%, szazalékpont %, szazalékpont

Jovedelmezdség (ROE) Nemteljesitd hitelek Jovedelmezbség (RoE) Nemteljesit6 hitelek
aranya aranya

2008-2011 2020-2023
W Valtozas (szazalékpont) & Atlagos szint (%)

AZ EUROPAI UNIO BANKRENDSZEREINEK MEDIAN JOVEDELMEZOSEGE ES NPL-RATAJA

17 | Megjegyzés | Konszolidalt adatok alapjan. Forras | EKB, IMF.
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ROE 2020
Megjegyzés | SajattGke-aranyos jovedelmezdség konszolidalt adatok alapjan. Forras | EKB.
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A HITELINTEZETI SZEKTOR JOVEDELMEZOSEGE AZ EU-BAN



A MAGYAR BANKRENDSZER CIKLIKUS ES EGYEDI TETELEK MELLETT
REKORDMAGAS ADOZOTT EREDMENNYEL ZARTA A 2023-AS EVET

2023-ban a koronavirus-jarvanyt megel6z6 3 év atlagahoz képest...

...a bankok netto kamateredménye 800 milliard forintrol 2300 milliard forintra, mintegy
hdaromszorosara emelkedett.

- melyen beliil az MNB-vel szembeni kamatjévedelem 2021-ben 120 millidrd forintot,
2022-ben 900 milliard forintot, 2023-ban pedig 1700 milliard forintot tett ki.

... az osztalékbevétel 100 milliard forintrol 332 milliard forintra, kozel, 3,5-szeresére
emelkedett.

... a kormdnyzati intézkedések* hatdsa 40 milliard forintrol 530 milliard forintra nétt.

...a sajattoke-aranyos jovedelmezoség igy az éves atlagos 14 szazalékrdl 24 szazalék folé emelkedett.

Megjegyzés | *A bankadd, az extraprofitadd és a kamatstop hatdsat tartalmazza. Forrds | MNB.




A 2024-ES BANKI PROFITABILITAS EVES OSSZEVETESBEN .
ALACSONYABB LEHET, DE TOVABBRA IS MAGAS SZINTRE VARHATO

A jovedelmezbséget néhany egyedi tétel eredményjavito hatasa és a novekvo egyéb szektorokkal szembeni (piaci)
kamatjovedelem tamogatja majd.

t

r”r

Osége
csokkentd hatasok

Jovedelmez

<

MNB-vel szembeni kamateredmény
tovabbi mérséklédése

Csokkené kamatkérnyezet >
alacsonyabb kamatbevétel

Ertékvesztés nagyobb eredményronté
hatasa 2023-hoz képest

Kereskedelmiingatlan-piaci hitelek
kockazatai

Ev kozepén médositott kormanyzati
intézkedések (bankaddk)

A Extraprofitado-kedvezmény

| szigoritds, tranzakcidsilleték-emelés

6

t novel

Osége
hatasok

”

Jovedelmez

Egyéb szektorral szembeni (piaci)
kamateredmény érdemi novekedése

G Kiaddsoldali banki alkalmazkodds
{} és élénkiild piaci hitelezés

Kiugréan magas osztalékbevételek
Kiilfoéldi leanybanki osztalékbevétel
a 2023-as magas profit utdn

Alacsonyabb extraprofitadd éves
osszehasonlitasban

Idei évre vonatkozo kedvezmény
bizonyos szinti kihasznaldsa




A VALLALATI HITELALLOMANY HAZAI DINAMIKAJA MERSEKLODOTT,
DE A REGIOS ATLAG SZINTJEN TARTOZKODIK

2024. Il. negyedév végi 2024. Il. negyedévében az EU
év/év novekedési item bankok kis aranya a vallalati

(2023. Il. negyedév végi év/év  hitelkereslet csokkenésérdl
novekedési titem) ,
szamolt be.

A
wr » A mérsékl6déshez
3,9% (11,4%) legnagyobb mértékben az
és a

’
‘ ' b W U beruhazasok visszaesése

Atlag: 3,1% (9,2%) jarult hozza.

a £ Varakozasok:
& 5

2024. lll. negyedéveére a bankok
nettd 10 szazaléka a kereslet
er6sodését varja.

Magyarorszag Régios atlag  Eurozona  Mediterran . .
orszasok Atlag: -1,8% (-2,9%)

W 2020-2023 éves atlagos novekedési Gitem @

© 2024. juniusi éves novekedési Uitem

A VALLALATI HITELALLOMANY 0,0% (2,4%)
EVES TRANZAKCIOS NOVEKEDESI UTEME

21 | Megjegyzés | A sdrga sav a régid orszagainak (Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania, Szlovakia) terjedelmét mutatja.
Mediterrdn orszagok: Spanyolorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Portugalia. Forras | MNB, EKB.




A HAZAT HAZTARTASI HITELDINAMIKA A REGIOS ATLAGOT
MEGHALADO MERTEKBEN GYORSULT 2024 ELSO FELEBEN

2024. 1l. negyedév végi 2024. Il. negyedévében az EU

év/év novekedési item bankok 16 szazaléka érzékelte a

(2023. 1l negyedév vegi év/év  kereslet b8viilését a lakashitelek
novekedesi ttem) irdnt, mig 13 szazalékuk a

- fogyasztasi hitelek irant. Ez
- foként:

6,0% (3,1% , . ,
°(31%) » az egyes orszagokban javuld
lakaspiaci kilatasokhoz és
‘ ' ~ \ 4 U » a fokozatosan javuld
Atlag: 4,8% (3,3%) fogyasztéi bizalomhoz
o

kothet®.

. .=
o=0¢C
Magyarorszag Régios atlag  Eurozdna Mediterran

) Atlag: -0,7% (-0,6%) Varakozasok:
orszagok

W 2020-2023 éves atlagos névekedesi Gtem 20 negy,ede.ver”e ? b,an,kok
<© 2024. juniusi éves novekedési Gitem a kereslet tovabbi erésodéset

0,3% (1,1%) varjak mindkét szegmensben.

A HAZTARTASI HITELALLOMANY
EVES TRANZAKCIOS NOVEKEDESI UTEME

22 | Megjegyzés | A sarga sdv a régio orszagainak (Csehorszdg, Lengyelorszag, Romdnia, Szlovakia) terjedelmét mutatja. Mediterran
orszagok: Spanyolorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Portugalia. Forras | MNB, EKB.




A BIZONYTALAN GAZDASAGI KORNYEZET A VALLALATI HITELEZES

HELYREALLASAT AKADALYOZZA

—H4aztartasi hiteldinamika —Vallalati hiteldinamika
--- Fogyasztdi bizalmi index (j.s.) --- Uzleti bizalmi index (j.s.)

A HITELDINAMIKA ES A BIZALMI INDEXEK

2024 masodik féelévében a
bankok a hosszu lejaratu hitelek
irant tovabbra is csokkend
kereslettel szamolnak.

> A vdllalati hitelkereslet
mérséklédéséhez a
beruhazasok visszaesése jarul
hozza.

> A keresletcsokkenés az elmult
két évben leginkabb

a KKV-k és

az uzleti célu ingatlanhitelek
feldl jelentkezett. ?
fhn

Forras | MNB, GKI.
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U] TIPUSU KOCKAZATOK

A BANKOLAS ONLINE TERBE KOLTOZESE A VISSZAELESEK
SZAPORODASAHOZ VEZETETT




A LEGTOBB VISSZAELEST KARTYAKKAL KOVETIK EL, ERTEKE TOBB
MINT OTSZOROSERE NOTT HAROM EV ALATT

Ezer db A legtobb sikeres visszaélés a kartyas
forgalomban torténik:

[EEY
o
w
o

* szama 2020 6ta 2,5-szeresésre n6tt

2023-ban tizszer annyi kartyas
visszaélés volt, mint atutaldsos

értéke a sikeres visszaélések szamat
meghaladd mértékben emelkedett,
2023-ban elérte 8,2 milliard forintot

0.0 : visszaélések osszértéke alacsonyabb
’ 4 4 7
—O T OO az atutalasokhoz képest, de nagy
3 v v N x mértékben n6
o O O O O
(@\] (@] N AN (@
-@-Sikeres visszaélések szama -@-Sikeres visszaélések szama Elengedhetetlen Va|,05 idejl szlr6
Sikeres visszaélések értéke (jobb skala) Sikeres visszaélések éertéke (jobb skala) rendszerek bevezetése:
* avaldsidejl rendszerek az észlelt

KARTYAS SIKERES VISSZAELESEK A NEM KA RTY{(SISIKERES esetek tobb mint 90%-at megallitjak
KIBOCSATO! OLDALON VISSZAELESEK
* bankok a kartyas visszaélések csak

(FOKEPP ATUTALASOKHOZ KOTODO) 17 szazalékat, egyéb visszaélések

25 | csak 50 szazalékat észlelik valos
idében
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AZ MNB AKTIVAN FELLEP A VISSZAELESEK MEGELOZESE
ERDEKEBEN

KiberPajzs IMINB ajanlas Kozponti
kampany visszaélésszliré rendszer

Ugyféltajékoztatds Uj mddon Alapos ugyfélazonositas, Mesterséges intelligencia alapu valds

valds idejli tranzakcio idej( rendszer a GIRO-ban 2025.
monitorozas a bankoknal juliustol

\

KiberPajzs

Védelem a pénziigyekben




AZ AZONNALI FIZETESRE,EG)( TELJESEN U] HAZAI, BIZTONSAGOS
MOBILFIZETESI MEGOLDAS EPUL - INDUL A QVIK

AZONNAL]
/ FIZETES

Hazai infrastruktura
Ingyenes a

lakossagnak, olcso a
kereskedbknek  FbWUale s A E L=
elérhetd
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