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A novekedesi probléma

* A bejov0 adatok rendre csalodast
okoznak: evroél evre késik a ,novekedesi
fordulat’

« 2020 6ta az évi atlagos novekedés 1%

« KOzben a kdzeptavu kormanyzati celok
tovabbra is a 4%-rol szélnak
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A multbeli historikus éves
atlagos novekedés: 2,5 szazalek

Real GDP Novekedés (%)
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Kéet kérdes:

 Realis-e a 4%-0s kozéptavu novekedési
cél?

« Miert fontos ez a koltségvetesi politika
fenntarthatdésaga szempontjabol?
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2020 6ta a kormany rendre
felulbecsli a novekedést

Real GDP Novekedés (%)
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A hosszu tavu novekedes a
gazdasag kinalati oldalan mulik

Kozgazdasagi alaptezis: a potencialis
novekedes a kinalati oldalon mulik
A termelesi téenyez6k dinamikajan: a
tokeallomany és a munka felhalmozasa
— Extenziv ndvekedeés
A termeleési tenyez6k kombinalasanak
hatekonysagan
— Intenziv novekedes (termelékenyseg)
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Az elmult 15 év
realnovekedésének felbontasa:

Eves atlagos szazalékos valtozas
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A foglalkoztatottsag 2019-ig
gyorsan tudott novekedni

Atlagos éves foglalkoztatasnévekedés
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Munkaképes koruak népességnovekedése

A Foglalkoztatottak szamanak valtozasa
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A beruhazasi rata az unioés
atlag felett alakult

Beruhazas a GDP szazalékaban
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Teljes tényezotermelékenység a
regioban atlagosan 1,5 szazaléek

Atlagos éves termelékenység névekedés
(TFP, szazalékos valtozas)
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KonklGzié a multbeli adatok
alapjan

* A négy szazalékos novekedés a multban
csak akkor volt hosszabb ideig
fenntarthato, amikor:

—a munkaerdpiacon az extenziv faktorokban
jelentds javulas tudott végbemenni

— a tékeallomany kormanyzati és unios
intézkedesek miatt kiemelkedden magas volt

— termelékenység javulasa is unios atlag folotti
Utemben zajlott
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Elorejelzes: vegyunk egy
optimista forgatokonyvet

A foglalkoztatas tovabb bovul a
csokkend népesség ellenére

« A tokeallomany bovulése nem lassul, az
unios atlag felett marad

» A termelékenység a régios atlagra
gyorsul
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Foglalkoztatas: a novekedés az
optimista szcenarioban is alacsony

Eves atlagos szazalékos valtozas

Atlagos éves foglalkoztatas novekedés
(szazalékos valtozas)
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Optimista feltevéseink ellenére
a novekedése mindossze 2,5%

Eves atlagos szazalékos valtozas
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A lassulé novekedes a fiskalis
palyank fenntarthatosagat is
rontja

Adodssagvaltozas felbontdsa (a GDP szazalékaban)
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A fajdalommentes
adossagcsokkentés ideje lejart

. 2010-es évek Dinamikus komponens felbontasa
(a GDP szazalékaban)

masodik fele: a
dinamikus
komponens,
kezdetben a
novekedés, majd az
inflacid huzta le az
addssagratat

« Az addssagrata
dramai csokkenése
lgy tortént, hogy az 2011-2014 2015-2019 2020-2024 2025-2029
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Elorejelzésunk szerint GDP
aranyos allamadoéssag 70
szazalék felett marad
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Konklzio, tanulsagok

« A magyar gazdasag novekedesi multbeli
motorjai kimerul6ben vannak

* A 4%-0s kOzéptavu novekedési cel
nehezen tlnik realisnak

* Az addssagrata fajdalommentes
csOkkentése (mint a 2017-2019 kozotti
iIdO0szakban) nem varhato

CGResearch



Koszonom a figyelmet!
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Elemzés soran hasznalt
forrasok

« KSH

« AMECO

« Penn World Table
 OGResearch szamitas

CGResearch



	Slide 1: Államháztartási kitekintés a középtávú növekedési problémák tükrében
	Slide 2: A növekedési probléma
	Slide 3: A múltbeli historikus éves átlagos növekedés: 2,5 százalék
	Slide 4: Két kérdés: 
	Slide 5: 2020 óta a kormány rendre felülbecsli a növekedést
	Slide 6: A hosszú távú növekedés a gazdaság kínálati oldalán múlik
	Slide 7: Az elmúlt 15 év reálnövekedésének felbontása: 
	Slide 8: A foglalkoztatottság 2019-ig gyorsan tudott növekedni
	Slide 9: A beruházási ráta az uniós átlag felett alakult
	Slide 10: Teljes tényezőtermelékenység a régióban átlagosan 1,5 százalék
	Slide 11: Konklúzió a múltbeli adatok alapján
	Slide 12: Előrejelzés: vegyünk egy optimista forgatókönyvet
	Slide 13: Foglalkoztatás: a növekedés az optimista szcenárióban is alacsony
	Slide 14: Optimista feltevéseink ellenére a növekedése mindössze 2,5%
	Slide 15: A lassuló növekedés a fiskális pályánk fenntarthatóságát is rontja
	Slide 16: A fájdalommentes adósságcsökkentés ideje lejárt
	Slide 17: Előrejelzésünk szerint GDP arányos államadósság 70 százalék felett marad
	Slide 18: Konklúzió, tanulságok
	Slide 19: Köszönöm a figyelmet!
	Slide 20: Elemzés során használt források

