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A 2026-2027 évi orszagkockazatokbdl jut boven nekink is

> Allamkozi konfliktusok - ,veszélyhelyzeti kormanyzas”

» Gazdasagi sokkok - ,vamhabori- gazdasagi visszaesés”

> Allamhaztartasi traumak - ,fiskalis alkoholizmus”

» Monetaris bukfencek - inflacio és talan ,ar-bér spiral”

> Kiberbiztonsagi gatszakadasok - ,dezinformacio-félrevezetés”
» Tarsadalmi polarizacio - ,jovedelemeloszlas anomaliai”

> Természeti katasztrofak - ,szélsGséges iddjaras”

» Kornyezetszennyezés - ,iparpolitika-akkumulatorgyartas”

» Kényszermigracio - ,fokoz6dé munkaerdhiany”




MAKROGAZDASAGI
JELLEMZOK

m Gdp alakulas

m Ipar mélyrepulése

m Beruhazasok csokkenése
m Munkaeropiaci jellemzok

m Keresetek - jovedelmi
viszonyok - megtakaritasok
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Nemzetgazdasagi beruhazasok volumenindexei
(el6z6 negyedév=100%)
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GDP végso fogyasztas volumene
(el6z6 negyedév=100%)
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A GDP novekedésiink fontosabb korlatai ...

Gyengén novekvo lakossagi fogyasztas

Alacsony munkatermelékenység — munkaerdpiaci helyzet
Volatilis és alacsony beruhazasi teljesitmény

Rossz iparszerkezet,

Csekély részvétel az ,értéklancokban”

Elmaradott infrastruktura (vasuti, kozuti stb. halozat)

YV V.V VYV V V VY

Kritikus humaneroforras ujratermelés

(egészségugyi katasztrofa, oktatas visszaesése, szocialis
ellatasok csodje, lakasallomany folyamatos romlasa)
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Szélsdséges
jovedelmi
viszonyok

okozta lassu
fogyasztas

bovilés

160 000

140 000

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

0]

2010

Kiskereskedelmi lzletszam, forgalom alakulasa
(kiigazitatlan volumen, el6z6 év=100%)

/ 95678

103,9

102,8

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mm A kiskereskedelmi izletek szama, december 31.

A kiskereskedelmi forgalom, %
—Elelmiszer és élelmiszer jellegl vegyes lzletek forgalma, %

2024

108,0

106,0

104,0

102,0

100,0

98,0

96,0

94,0

92,0

90,0

10




250,0

200,0

150,0

100,0

50,0

0,0

Létminimum, tarsadalmi minimum és a KSH jévedelmi
minimuma (ezer Ft/ho/f6)

218,1

206,7 187,8

162,5 177, 6
175,8
I I I 136,4

2022. 2023. 2024.

162,9

H létminimum FT/fo
m tarsadalmi minimum FT/fo6
B Megélhetési 0sszeg - 1. jovedelmi otod atlaga (KSH)

11



1500

1300

1100

900

700

500

300

100

2025 elso féelévben a havi brutto keresetek 1455

kvantilisenként

8,4 d

‘35’

1. 6tod 2. otod 3. 6tod

B Brutto kereset atlaga, ezer Ft/fo/ho

/
7N\

740

4. 6tod 5. 6tod

— szazalékos valtozasa, %

12

10,5



A haztartasok fontos pénzigyi megtakaritasai
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Munkaeropiaci kockazatok ...

» Milyen koltségvetési vonzata lehet a bérszinvonal kivanatos
novelésének?

» Vannak-e még tartalékok a foglalkoztatas bovuléséhez?
» A munkaeropiac szerkezete alakithato-e?

» Mekkora kulfoldi munkaerd bevonas lehetséges/szikséges?

A tények ...

*» a teljes munkaiddben alkalmazasban allok 66,4%-anak keresete nem

éri el az orszagos atlagot
¢ a bérhierarchia tetején |1évok atlagfizetése kozel 6tszordsét teszi ki a

legaljan elhelyezkedokének
* 2027-re 1 millid 130 ezren lehetnek azok, akik legfeljebb garantalt

bérminimumot keresnek.
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Nemzetgazdasagi agankénti bruttd keresetek, 2024 és 2025
juniusaban (ezer ft/f0)
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AGAZATI KERESETEK ARANYA a brutté nemzetgazdasagi atlaghoz
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Kockazatok a MINIMALBEREMELES pozitiv hatasai mellett ...

> Termelékenység és bérek kapcsolata - nem feltétlenul egyiranyu
» Motivacios hatas - elmaradhat a hatékonyabb dolgoz6 magasabb bére

> Versenyhatas - a béremelési kényszer miatt a kevésbé hatékony cégek
megszinhetnek

> Inflacio - okoz-e a minimalbér-emelés inflacios sokkot, azaz a vallalatok
atharitjak-e a tobbletkdltségeket?
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FISKALIS ES
MONETARIS
FOLYAMATOK

m Allamhaztartas jellemzdi
m Hitelfelvétel

m Koltségvetés - ,inflacid”
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Fiskalis
traumak

A Bevételek és a Kiadasok hianyz6 6sszhangja
— Tulzott deficit eljaras veszélye

Csaladtamogatasi rendszer meg nem Iévo forrasokkal
- A szolidaritas kényszertsége, tamogatas a tobbség terhére
- 3%-0s hitel a lakasvasarlashoz - adakozas a tehetosebbeknek

Nagyvonalu adokdnnyitések - egyuttal ndvekedést gatlo tuladoztatas
- Ajolétilluzidja - a tulkoltekezés jellemzoi

Alulfinanszirozott egészségligy, oktatas és kutatasi-fejlesztés
- A jovd human forrasainak elvesztése

Egyre szegényedd nyugdijasok
- Az -atlagnyugdij mar az atlagkereset felét sem éri el
Tonkre mend infrastruktura
- Mult szazad elejei allapotok a kbzlekedésben, egészsegligyben

Lemondas a megszerezhetd unios forrasokrol

- Novekvo forrasbevonas, nem csokkentheto adossagallomany,
Koltségvetés folyamatostasai modositasai
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> Az adéssagok novekedése rovid tavon
m{kodo fiskalis |Iépésekkel
csOkkentheto, de ezek a fogyasztoi

Adésségéllomény arakban is megjelennek majd

~elinflalasanak”
kockazatai ...

» Megsziinhet a bizalom, a gazdasagi
stabilitas csorbul,

> A real ndvekedés tartos stagnalasa a
kétvénypiacon egyre magasabb
kamatokkal torténé finanszirozast valt ki
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FOobb armutatok (eld6zd év=100% )
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Az allami beruhazasoknal a hazai gazdasag részvételének erdsitése a magasabb arakkal
segit elinflalni az addssagot.

Koncesszios dijak, kornyezetterhelési dijak emelik a termelésiar-indexet, mikdzben ez a
fogyasztoiar-indexre kisebb mértékben és csak attétesen hat.

A vallalati beruhazasok tamogatasa - kedvezétlen demografiai trendek mellett a
munkaerd szikos marad, igy az intézkedés inflaciokelto lesz.

Gyengld deviza - az importarak emelkednek, amit tovabb haritanak az érintettek, mig az
exportarak automatikusan inflalddnak, de probléma, hogy a fogyasztoi arakban is
megjelenik a deviza gyengulése - a stabil arfolyam jobb megoldas lehet

A megtakaritasok jelenléte az allamaddssag finanszirozasaban kiemelkedd, pl. a
nyugdijpénztarak és a lakossagi megtakaritasok elérése kiemelten fontos.

A hitelezés 6sztonzése - tamogatott vagy adminisztrativ Uton lecsokkentett
hitelkamatlabakkal novelni lehet a hitelkeresletet (csaladosok lakashitele, munkashitel,
vallalati hitelezés allami tamogatasai) €s ezzel az un. bankoprést.

Kilénadok a pénziigyi szektorra és tevékenységekre - a pénzmennyiség ndvekedésének
a haztartasi megtakaritasok mellett a pénzigyi intézmények a nyertesei, ezek ndévekvo
hozama segitheti az adossag finanszirozasat, csokkentik a kulso sérllékenységét.
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ELOREJELZESEK

m Hazai prognozisok

m Kulfoldi intézetek

m Fontosabb tendenciak
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Fontosabb elorejelzések a lehetséges ,kibontakozasrol” ...

Allamhaztartasi hiany alakulasa > Realisak-e a prognozisaink?

» Rossz a korabbi idészak tervezeési
gyakorlata és a célok tényleges
megvalosulasa

» Egyre kedvezotlenebb
makrogazdasagi szamok

2020 367 1512 1145 > Hogyan itélik meg a kiilsd partnereink

P . -
2021 1481 4774 3283 gazdasagi helyzetunket"

» A hitelminositok, a nemzetkozi
2022 3152 4672 1520 szervezetek bizalma még megvan
2023 2352 4435 2083 > Milyen véleményt mond a hazai
2024 2514 4096 1582 vallalkoz6i szektor a ndvekedési
PSR

2025 4199 lehetOségeinkrol”

» Gyenge hitelfelvételi gyakorlat,

Forras: PM és NGM stagnalo lizleti bizalom
29




FObb makrogazdasagi mutatok valtozasa egyes elorejelzd szervezetek

szerint (%-ban

KOPINT- SZAZAD-  ECO-
_ MNS "V TARKI GH VEG VISTA
Brutté hazai termék 0,6 0,8 0,5 1,7 2,3 0,5-0,8
Munkanélkliség 4.6 4,0 4,4 4,0 4,1 4,7
INElEraccc el 4.5 41 4,0 4,5 4,8 -4.5 3,7 -4,5 -5,2

Inflacio 4,6 4,2 3,8 4,8 4,8 4,5 4,7

2,8 3,4 2,9 32 37 2,8
4,8 3,9 4,2 38 33 4,9
47 38 2931 -45 39 35  -472
3,8 3,2 3,5 35 33 3,7

Forras: elérhetd publikaciok




Kulfoldi szervezetek elorejelzései (%-ban)

T o ot WF Reers Wi
2025

0o 08 14 05-08 06
Allamhaztartés hidnya 492 46 45 5 44 45 41
so 41 49 37-48 46
ba 25 26 17-29 28
4 AT 42 544 47 38
36 33 36 32-46 38
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A gazdasagi folyamatokat attekintve egyértelmiien
korvonalazodnak fejlddésilinket befolyasol6 tendenciak:

> a tarsadalmi folyamatokat is befolyasolé negativ demografiai

valtozasok,
> az energiabiztonsag és fliggetlenség sok vitat kavaro
megoldasai,

> Az eddigi globalizaci6 ellenében hato folyamatok,
> a digitalizacio teljeskérd Kiterjesztese,
> a védelmi ipar, az ellenalloképesség erositése,

» Az egyre volatilisabba valo gazdasagi kornyezetben sikertl-e Gj
termelési-szolgaltatasi lancokba magas hozzaadott értékkel
bekapcsolodni.
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