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Nemzetkozi 6sszehasonlitas - hiany 3l GKI ..

Allamhaztartasi egyenleg a GDP aranyaban Egy fére jutd allamhaztartasi hidny
Magyarorszagon és a régio orszagaiban (%) (2019-2023, eurd)
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Forrds: Eurostat Forrds: Eurostat, GKI szamitas

e Régios szinten 2020 6ta kiemelkedd volt a magyar hiany, 2024-ben fordulat
* Egy fére jutdan kozel 1 400 eurd volt az dllamhdztartasi hiany 2023-ban, ez 1000 eurd kornyékére csokkent egy év alatt



Kiadasok, bevételek

A kormanyzati szektor kiadasainak
megoszlasa (bels6 gylri=2010, kiils6
gylr(i=2024, %)

m Folyo termelo-
felhasznalas

B Munkavallalo1
jovedelem

Kamatok
+1.6%

m Pénzbeni tarsadalmi
juttatasok

Brutto alloeszkoz
felhalmozas

Egyéb kiadasok

Forras: Eurostat
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A kormanyzati szektor bevételi forrasai
(belsd gylir(=2010, kilsé gy(ir(i=2023, %)

+0,7%

m Egyeb termelési és importadok afa-n
kiviil

mAfa
Folyo jévedelem-, vagyon- stb. adok
B Tényleges tarsadalombiztositasi
hozzajarulasok

Egyeb bevételek

+0,5%



Jelentosebb eltérések az elfogadott 2026-0s
koltségvetési torvény és a kozéptavu kitekintéshez

képest 2026. aprilis utan



Gazdasagi kockazatok

A globalis nyersanyag- és energiaarak volatilitasa

A német ipar gyengélkedése

Az Eurdpai Unioval fennalld politikai és jogallamisagi vitak elhizodasa

A hazai kamatkornyezet alakulasa (magas kockazati prémium)

A fiskalis fegyelem tovabbi lazulasa




GKI

Qoo

A kormany és a GKI| varakozasai 2025-re

A legl,,ltolso. A GKl elorejelzése A GKl elérejelzése
kormanyzati . ens .
;. aprilisban oktoberben
prognozis

GDP valtozasa +2,5% +2% +0,5%
Nominalis GDP (milliard
forint) 87312 86 886 85648
Fogyasztodi arindex +4,5% +4,8% +4,8%
Eurd/forint arfolyam 397,5 405 400
Alapkamat év végén 5,3% 6,0% 6,20%
Koltségvetési egyenleg a 3.7% 4,5% 4,8%

GDP aranyaban

Forras: GKI, Portfolio, PM
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A kormany és a GKI| varakozasai

2026
Real GDP 4,1
GDP deflator 3,2
Els6dleges allamhaztartasi egyenleg 13
(GDP aranyaban) ’
Allamhaztartas egyenleg (GDP 29
aranyaban) ’
Brutté GDP aranyos allamado6ssag 21 4
(GDP aranyaban) ’

Forras: Kormany (2024. oktéber és 2025. februar), KT (2025. februdr), GKI
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Jj gyarak hatdsa a koltségvetésre

‘ 2025-2026-ban Debrecenben a BMW, a CATL és az EVE Power, Szegeden pedig a BYD kezdi meg m(ikodését.

\

‘ A GDP-tobblet megoszlasa azt mutatja, hogy annak fele amortizacio, harminc szazaléka profit, és csak

maximum otode jelenik meg bérek formajaban.

\

A GDP-t6bbletbbl szarmazo kozvetlen koltségvetési bevétel alacsony: 2026-ban 100 milliard Ft, 2027-ben
110 milliard Ft, 2028-ban 115 millidrd Ft.

[

Ez a tobbletbevétel/tobblet GDP aranyt tekintve 2026-ban 9%, 2027-ben 12%, 2028-ban pedig 15%, amely
joval elmarad az atlagos 42,8%-o0s aranytol.

4

‘ Az Uj gyarak GDP termelésének alacsonyabb addbevételi hanyadanak kovetkeztében a tervezetthez képest

tovabbi rendre 440, 220 és 140 milliard forinttdl fog elesni a kdltségvetés.

N



Anyak SZJA mentességének hatasai 3l GKI

Harom — és kétgyermekes anyak SZJA adémentességének és
az adojovairas megduplazasanak hatasa a koltségvetésre a

A kétgyermekes anyak keresetének

tervezett SZJA mentességének hatasa fogyasztas emelkedését is figyelembe véve (nettd hatas,
(ezer forint havonta, 2025) milliard Ft), 2025-2029
250 800
217 700
200 197
600
500
150
123 400
100 o - 300
78 78
61 . 200
50 41
100
20 20 20 20 20
0 . . . . . _ 2026 2027 2028 2029
1. kvintilis 2. kvintilis 3. kvintilis 4. kvintilis 5. kvintilis
B SZJA eltorlése M2 gyermek addjovairas megdupldzasa ~ M Nyereség W Haromgyermekes anydk B Kétgyermekes anydk

Forrds: KSH adatok alapjan GKI szamitas. Forrds: KSH adatok alapjan GKI szamitas.



Az Otthon Start Program koltségvetési hatasai [his

100000
50 000 Az intézkedés jelent6s kumulativ
: koltségvetési hatassal jar 2026-ban
-50 000 I és a kovetkezd években, mely nem
-100 000 szerepel az elfogadott koltségvetési
-150 000 torvényben, sem a kozéptavu
-200 000 kitekintésben.
-250 000
-300 000
-350 000

2025 2026 2027 2028

OSP kiadasi hatas (milliard forint)

W llletékkel korrigalt koltségvetési hatas (milliard forint)

Forras: GKI szamitas



K6szondm a megtiszteld figyelmet!

molnar.laszlo@gki.hu
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