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OSSZEFOGLALO

Hogyan csokkentsiik a hianyt?

Empirikus elemzés
* 39 hidnycsokkent6 epizdd tanulsaga

Kiadasoldali fokusz
e Pazarld allami kiadasok visszafogasa, miikodési koltségek csokkentése

e Versenyképességet rontd addéemelések kerilendbk

A csokkené kamatoknak kdszonhet6en sokat spdrolhatunk
e Az allami kamatkiadasok csékkenhetnek

Szamos csatorna segitheti a novekedést hianycsokkentéskor
e A monetaris politika lazithat, a hitelfelvétel élénkiilhet.

e A kils6 forrasok torténelmi lehetfséget jelentenek



HIANYCSOKKENTO EP1ZODOK

Hianycsokkento epizodok definialasa: ahol kozéptavon jelentosen javult a

koltségvetési pozicio

® Elemazési keret:
* Kozéptavon: 3 év alatt
» Koltségvetési pozicio: elsGdleges egyenleg:
kamatkiadasok nélkil szamolt koltségvetési
egyenleg
* Jelentdsen: 4,5 szazalékponttal (GDP
aranyaban)
» Az atfedd epizédokat 6sszevontuk
® 3 nagyobb konszolidacids hullam volt:
e 1995-1998;
e 2009-2018;
* 2020-2025

® 39 epizdd: atlagosan 3,6 év alatt atlagosan 7,5
szazalékpontos javulas

Forrds: AMECO

Hianycsokkentd epizédok kezdete és hossza
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EPIZODOK ES NOVEKEDES

Hianycsokkentés # gazdasagi visszaesés: Europaban az elmult 30 évben a
koltségvetési hianycsokkentés szamos alkalommal érdemi novekedéssel jart
egyutt

3 év alatt legalabb 4,5 szazalékpontos az elsGdleges
egyenlegjavulast elérd epizédok szama.
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o

10 epizédok szama, darab 3%+

® 3 szizalékot meghaladé ndvekedés: 1995 és 2025 kodzott vizsgalt 9 —l 9
39 eurdpai egyensulyjavitd epizdd 60 szazalékaban, azaz 23 3 3
alkalommal a gazdasdag 3 szazalékot is meghaladé atlagos 7 7
novekedést produkalt a hianycsdkkentés teljes id6tartama alatt. 6 6
5 5
4 4
® Persze ez az 6sszefliggés nemcsak azt jelenti, hogy a hidny 3 3
csokkentése gazdasagi novekedést eredményezett, hanem azt is, 2 I I 2
hogy a ndvekedésbdl szarmazo tobbletbevételek megtakaritasa is (1) . (1)

hozzajarult a kdltségvetési egyensuly javulasahoz <0% 0-1% 1-2% 2-3% 3-4% 4-5% 5-6% 6%<

Atlagos GDP-novekedés a kiigazitas alatt
m Covid19 el6tt m Covid19 utdn

Forrds: Eurostat



KIADASCSOKKENTES
A jelentos novekedéssel jaro egyensulyjavulas soran elsosorban a kiadasokat
csokkentik

Kiadds/GDP és bevétel/GDP valtozasa a konszolidacié alatt

Kiadas/GDP valtozasa 3 év alatt

Forrds: AMECO

(szazalékpont)
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Bevétel/GDP valtozasa 3 év alatt (szazalékpont)

® Alacsony novekedés( (<3%)
% Alacsony novekedésd atlag

¢ Magas novekedésl (>3%)
Magas novekedésd atlag

10

Az adatok azt mutatjak, hogy a
sikeres, 3 szazalék feletti
novekedést felmutato
konszolidalé orszagok atlagosan
mintegy

8,2 szazalékponttal
csokkentették a GDP-aranyos
allami kiadasaikat,

a koltségvetési bevételeik
0,5 szazalékponttal
meérséklédtek.



KIADASOK ES BEVETELEK EGYENLEGJAVITO HATASA

A sikeres epizdodokban jellemzoen a mukodési kiadasokat és a tamogatasokat

csokkentik

A 3 éves kumulalt egyenlegjavulashoz valé hozzajarulas kiadasi funkciok szerint (GDP%)
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Forrds: AMECO

A magas novekedésl egyensulyjavitd
epizédoknal hangsulyos a mikodési
koltségek és a tamogatasok csdkkentése

Atlagos GDP-

3-5%
novekedés °

5%<

Bevétel

Miikodési koéltség

Tamogatasok

Beruhazas és

téketranszfer

Adodssagfinanszirozas -0,5 -0,4 0,0 0,2
Egyenlegjavulas 6,7 7,6 6,7 8




KIADASOK ES BEVETELEK EGYENLEGJAVITO HATASA

Az alacsony novekedési Kiigazitasok nagymértékben tamaszkodnak a
beruhazasi kiadasok csokkentésére, valamint a bevételnovelésre

R . . ; L, A 3 éves kumulalt egyenlegjavulashoz valé hozzajarulas kiadasi
® A kiadasoldali megkézelités sokkal fenntarthatébb palyat funkciok szerint (GDP%)

biztosit, mivel elkeruli a vallalatok és a haztartasok terhelését GDP% GDP%

és az adokornyezet hirtelen valtozasat. A pazarld allami N

kiadasok visszafogasa nem jar novekedési aldozattal.
Tamogatasok|

® Ezzel a stratégiaval éles kontrasztban allnak az alacsony
novekedésl epizodok, ahol a hianycsokkentés terhét tulzott
mértékben az adéemelések adtak. Ezekben a negativ
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Forrds: Eurostat
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KAMATOK ES A HIANYCSOKKENTES

Az egyensulyjavulas sikere a kamatpalyan is lemérheto: a hiteles

hianycsokkentés csokkenti a finanszirozasi koltségeket

Novekedés (%) és a kiilonbozet valtozasa a német hosszii kamathoz képest (szazalékpont) a hianycsokkentés

évei alatt
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HosszU kamatkiilonbozet valtozasa a német
referencidhoz képest az epizdd alatt

Atlagos GDP-ndvekedés (szazalék)

Forrds: AMECO

A hiteles hianycsokkentés
egyutt jar a kamatok
csokkenésével.

A hianycsokkentés igy 6nmagat
erdsit6 folyamat.

A kiszamithatdsagot nélkiiloz6,
alacsony novekedéssel jard
konszolidacidk esetén
el6fordulhat, hogy a kamatok
nének.



NOVEKEDEST SEGITO TENYEZOK

Hatasmechanizmusok, amelyek hozzajarulhatnak ahhoz, hogy a
hianycsokkentés gazdasagi novekedéssel jarjon egyiitt

® Kiadasoldali megkozelités: A m(ikodési kiadasok csokkentése, szemben az adéemeléssel nem sujtja kozvetleniil a haztartasi
szektor jovedelmét és rendelkezésre all6 keresletét, ezért kisebb kozvetlen keresletvisszaesést okoz.

® Monetaris lazitds: Onéll6 monetéris politika esetén a kamatcsokkentés révén olcsdbbd valnak a hitelek, részben
ellensulyozva a kormanyzati kereslet kiesését.

® Hitelesség: Egy hiteles, fenntarthaté hidnycsokkentés mérsékli az allam kamatkiadasait, ami a hianycsdkkentés legolcsébb
formdja.

® Kiilso forrasok: Az EU-transzferek érdemben hozzajarulhatnak a beruhazasok felfutdasahoz, a forrasok produktiv
felhasznalasa esetén a masodlagos novekedési hatas is jelentds lehet.



