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Ö S S Z E F O G L A L Ó

Hogyan csökkentsük a hiányt?
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Empirikus elemzés
• 39 hiánycsökkentő epizód tanulsága

Kiadásoldali fókusz
• Pazarló állami kiadások visszafogása, működési költségek csökkentése

• Versenyképességet rontó adóemelések kerülendők

A csökkenő kamatoknak köszönhetően sokat spórolhatunk
• Az állami kamatkiadások csökkenhetnek

Számos csatorna segítheti a növekedést hiánycsökkentéskor
• A monetáris politika lazíthat, a hitelfelvétel élénkülhet. 

• A külső források történelmi lehetőséget jelentenek



H I Á N Y C S Ö K K E N T Ő  E P I Z Ó D O K

Hiánycsökkentő epizódok definiálása: ahol középtávon jelentősen javult a 
költségvetési pozíció
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Elemzési keret:
• Középtávon: 3 év alatt
• Költségvetési pozíció: elsődleges egyenleg: 

kamatkiadások nélkül számolt költségvetési 
egyenleg

• Jelentősen: 4,5 százalékponttal (GDP 
arányában)

• Az átfedő epizódokat összevontuk

3 nagyobb konszolidációs hullám volt: 
• 1995-1998; 
• 2009-2018; 
• 2020-2025

39 epizód: átlagosan 3,6 év alatt átlagosan 7,5 
százalékpontos javulás

Hiánycsökkentő epizódok kezdete és hossza

Forrás: AMECO
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E P I Z Ó D O K  É S  N Ö V E K E D É S

Hiánycsökkentés ≠ gazdasági visszaesés: Európában az elmúlt 30 évben a 
költségvetési hiánycsökkentés számos alkalommal érdemi növekedéssel járt
együtt
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3 százalékot meghaladó növekedés: 1995 és 2025 között vizsgált
39 európai egyensúlyjavító epizód 60 százalékában, azaz 23 
alkalommal a gazdaság 3 százalékot is meghaladó átlagos
növekedést produkált a hiánycsökkentés teljes időtartama alatt.

Persze ez az összefüggés nemcsak azt jelenti, hogy a hiány
csökkentése gazdasági növekedést eredményezett, hanem azt is, 
hogy a növekedésből származó többletbevételek megtakarítása is 
hozzájárult a költségvetési egyensúly javulásához

3 év alatt legalább 4,5 százalékpontos az elsődleges
egyenlegjavulást elérő epizódok száma.

Forrás: Eurostat
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K I A D Á S C S Ö K K E N T É S

A jelentős növekedéssel járó egyensúlyjavulás során elsősorban a kiadásokat
csökkentik
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Kiadás/GDP és bevétel/GDP változása a konszolidáció alatt Az adatok azt mutatják, hogy a 
sikeres, 3 százalék feletti
növekedést felmutató
konszolidáló országok átlagosan
mintegy

8,2 százalékponttal
csökkentették a GDP-arányos
állami kiadásaikat, 

a költségvetési bevételeik
0,5 százalékponttal
mérséklődtek.

Forrás: AMECO
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K I A D Á S O K  É S  B E V É T E L E K  E G Y E N L E G J A V Í T Ó  H A T Á S A

A sikeres epizódokban jellemzően a működési kiadásokat és a támogatásokat 
csökkentik
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A 3 éves kumulált egyenlegjavuláshoz való hozzájárulás kiadási funkciók szerint (GDP%)

Forrás: AMECO

A magas növekedésű egyensúlyjavító 
epizódoknál hangsúlyos a működési 
költségek és a támogatások csökkentése

5%<3-5%1-3%<1%
Átlagos GDP-

növekedés

-0,20,02,03,8Bevétel

2,71,21,20,8Működési költség

4,22,60,6-0,2Támogatások 

0,82,54,12,5
Beruházás és 

tőketranszfer

0,20,0-0,4-0,5Adósságfinanszírozás

86,77,66,7Egyenlegjavulás

-6
-4
-2
0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20

-6
-4
-2
0
2
4
6
8

10
12
14
16
18
20

EL
 0

9
-1

2
H

U
 0

6-
0

9
P

T 
0

9-
1

3
ES

 1
1

-1
5

LV
 2

1
-2

4
R

O
 0

9
-1

3
EL

 1
3

-1
8

H
U

 2
1-

2
4

C
Y 

1
2

-1
7

SK
 1

0-
1

3
D

E 
9

5-
9

8
IT

 2
1

-2
5

M
T 

0
3

-0
6

LV
 0

9
-1

3
SI

 1
3

-1
6

H
R

 1
4-

1
7

B
G

 1
4

-1
7

A
T 

2
0-

2
3

LT
 2

0
-2

3
LT

 9
7

-0
0

LT
 0

9
-1

2
SI

 9
5

-9
8

B
E 

2
0

-2
3

EL
 2

0
-2

5
N

L 
9

5-
9

8
SI

 2
0

-2
3

C
Y 

0
4

-0
7

ES
 2

0
-2

3
P

T 
2

0-
2

3
LU

 0
4

-0
7

IE
 2

0
-2

4
IE

 0
9

-1
5

C
Y 

2
0

-2
4

H
R

 2
0-

2
3

Bevétel Működési költség Támogatások

Beruházás és tőketranszfer Adósságfinanszírozás Egyenleg

GDP% GDP%

<1% 1-3% 3-5% 5%<



K I A D Á S O K  É S  B E V É T E L E K  E G Y E N L E G J A V Í T Ó  H A T Á S A

Az alacsony növekedésű kiigazítások nagymértékben támaszkodnak a 
beruházási kiadások csökkentésére, valamint a bevételnövelésre
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Ezzel a stratégiával éles kontrasztban állnak az alacsony 
növekedésű epizódok, ahol a hiánycsökkentés terhét túlzott 
mértékben az adóemelések adták. Ezekben a negatív 
példákban a bevételek átlagosan 2,2 százalékpontos növelése 
mellett csupán 5 százalékpontos kiadáscsökkentést tudtak 
felmutatni a kormányzatok, úgy, hogy a megtakarításokat 
elsősorban a beruházások csökkentésévek érték el 

A kiadásoldali megközelítés sokkal fenntarthatóbb pályát 
biztosít, mivel elkerüli a vállalatok és a háztartások terhelését 
és az adókörnyezet hirtelen változását. A pazarló állami 
kiadások visszafogása nem jár növekedési áldozattal.

A 3 éves kumulált egyenlegjavuláshoz való hozzájárulás kiadási
funkciók szerint (GDP%)

Forrás: Eurostat
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K A M A T O K  É S  A  H I Á N Y C S Ö K K E N T É S

Az egyensúlyjavulás sikere a kamatpályán is lemérhető: a hiteles
hiánycsökkentés csökkenti a finanszírozási költségeket

8

Növekedés (%) és a különbözet változása a német hosszú kamathoz képest (százalékpont) a hiánycsökkentés 
évei alatt 

A hiteles hiánycsökkentés 
együtt jár a kamatok 
csökkenésével.

A hiánycsökkentés így önmagát 
erősítő folyamat.

A kiszámíthatóságot nélkülöző, 
alacsony növekedéssel járó 
konszolidációk esetén 
előfordulhat, hogy a kamatok 
nőnek. 

Forrás: AMECO
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N Ö V E K E D É S T  S E G Í T Ő  T É N Y E Z Ő K

Hatásmechanizmusok, amelyek hozzájárulhatnak ahhoz, hogy a 
hiánycsökkentés gazdasági növekedéssel járjon együtt
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Kiadásoldali megközelítés: A működési kiadások csökkentése, szemben az adóemeléssel nem sújtja közvetlenül a háztartási 
szektor jövedelmét és rendelkezésre álló keresletét, ezért kisebb közvetlen keresletvisszaesést okoz.

Monetáris lazítás: Önálló monetáris politika esetén a kamatcsökkentés révén olcsóbbá válnak a hitelek, részben 
ellensúlyozva a kormányzati kereslet kiesését.

Hitelesség: Egy hiteles, fenntartható hiánycsökkentés mérsékli az állam kamatkiadásait, ami a hiánycsökkentés legolcsóbb 
formája. 

Külső források: Az EU-transzferek érdemben hozzájárulhatnak a beruházások felfutásához, a források produktív 
felhasználása esetén a másodlagos növekedési hatás is jelentős lehet. 


