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Újabb energiapiaci felfordulás  
2026 (Hormuz) eddig eltérő lefutással a 2022-höz képest; Európa orosz gázkitettsége csökkent

Európa mérsékelte földgázfogyasztását, és 
sikeresen csökkentette az oroszországi 
gáztól való függését



Erőforrás (nyersanyag-) sokk→ termelési, foglalkoztatási válság → , 
alkalmazkodás → újabb egyensúlytalanság (sokk) s. í. t. 

WTI kőolaj ára, inflációtól tisztítva, USD/hordó

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-



A 2026-hoz elvezető út értelmezésének tényezői: elakadás 2022 után
Magyarország gazdasági teljesítmény: kanyarban lemaradás

három éves beragadás – túlsúlyos állam, merev gazdasági szerkezet, versenyhiányos piacok



Gazdasági folyamatainkat a konjunktúraciklusokon túl a politikai ciklus  rángatta
ipari termelés, kiskereskedelmi forgalom; foglalkoztatás



Vámháború blokkok között: ki a legnagyobb? És legérzékenyebb?
Európa még mindig a világkereskedelem nagy játékosa, de…



AI és az adatforradalom beruházási hulláma
amerikai eset – de globális hatással energiaárakra, hitelkeresletre, árfolyamra



Nálunk az új generáció nem képzettebb az elődöknél
halmozódó emberitőke-deficitünk



Magyarország járműipari specializációja nem is igényelt sok képzést
Magyarország aránya az európai járműipari foglalkoztatottságfoglalkoztatottságfoglalkoztatottságfoglalkoztatottságból 5 %, a K+FK+FK+FK+F-ből 2 %. 



Közkiadások szerkezete: sok ment gazdaságra, kevés az emberi tőkébe
uniós átlag uniós átlag uniós átlag uniós átlag –––– térség térség térség térség ---- nálunk nálunk nálunk nálunk 

GDP százalékában 



Összefoglalás a foglalkoztatási kockázatokat hordozó 
geopolitikai, technológiai, költségvetési ügyekről

• Vámháború-blokkosodás

lenne rá sikerre esélyes válasz: a Draghi-logika. A nagyobb méret javít a globális versenyképességen 
(de kinek a nagyvállalata maradjon meg és mi legyen a többivel?)

• Kína-sokk, második kiadás (járműipar!)

Az európai piacvédelmet illetően eltérnek az érdekek és az értékek (viszony Kínához, USA-hoz), a 
klímapolitikához, gazdasági migráláshoz

• Technológia, AI 

Rövidtávú hatása: energiaár-emelő, kamatemelő. Távlati: termelékenységi, foglalkoztatási

• Államháztartásunk mérete, szerkezete, egyensúlytalansága

Az emberi/társadalmi/ tőkeberuházások elmaradottsága élezi a szükséges átváltásokat (trade-off): 
oktatás & egészségügy versus klíma- és biztonságvédelmi kiadások versus infrastruktúra-fejlesztés   
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• Bod Péter Ákos: Az Orbán-light nem opció. De lesz-e versenygazdaság?  Esszé a versenygazdaság 
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