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abb energiapiaci felfordulas

2026 (Hormuz) eddig eltéré lefutdssal a 2022-ho6z képest; Eurdopa orosz gazkitettsége csokkent

(panel a: USD/Bb!, panel b: EUR/MWh, panel c: EUR/MWh)
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¢) Euro area Wholesale Bectricity

Eurépa mérsékelte foldgazfogyasztasat, és
sikeresen csokkentette az oroszorszagi
gaztol valo fliggését
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Er6forras (nyersanyag-) sokk—> termelési, foglalkoztatasi valsag - ,

alkalmazkodas - Ujabb egyensulytalansag (sokk) s. i. t.
WTI kéolaj dra, infldciotdl tisztitva, USD/hordd
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A 2026-hoz elvezet6 ut értelmezésének tényez6i: elakadas 2022 utan

Magyarorszag gazdasagi teljesitmény: kanyarban lemaradas
harom éves beragadas — tulsulyos allam, merev gazdasagi szerkezet, versenyhianyos piacok
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Gazdasagi folyamatainkat a konjunkturaciklusokon tul a politikai ciklus rangatta
ipari termelés, kiskereskedelmi forgalom; foglalkoztatas

Az ipari termelés volumenvaltozasa
(az el6z6 év azonos id6szakahoz képest)
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A kiskereskedelmi Gizletek forgalmanak szezonalis és naptarhatassal kiigazitott volumenvaltozasa

(2021 havi atlagahoz képest)
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A foglalkoztatottak létszamanak alakulasa

(15-74 éves népességen belil, haromhavi mozgbatlag)
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Vamhaboru blokkok kdzott: ki a legnagyobb? Es legérzékenyebb?
Eurdpa még mindig a vilagkereskedelem nagy iatékosa, de...

Gross domestic product at Exports
purchasmg power parlty
. . (percentage of GDP)
(trillions of US dollars) (trillions of US dollars, volumes)
mEuro area B Euro area
United States United States
®China mChina
# Asia excluding China mAsia excluding China W Trade openness ™ Intra-euro area trade openness
m Rest of world mRest of world
= ll —
United States
200 20 | Brazil |
China |
150 | 15 | ]
india |
100 10 L ]
Japen [
50"""""' SII United Kingdom |
0 0 | ] I . J
2000 2005 2010 2015 2020 2025 2000 2005 2010 2015 2020 2025 0O 20 40 60 80 100



Al és az adatforradalom beruhazasi hullama
amerikai eset — de globdlis hatdssal energiadrakra, hitelkeresletre, arfolyamra

US IT investment is at an all-time high
US investment by sector in % of GDP (2015Q1 = 100)
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© FT Source: Fred « IT investment includes information processing equipment and software. Manufacturing investment includes
manufacturing structures, industrial equipment and transportation equipment. Other includes all other non-residential private
fixed investment.
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Magyarorszag jarmdipari specializacioja nem is igényelt sok képzést

Magyarorszag aranya az eurépai jarmdipari foglalkoztatottsaghol 5 %, a K+F-bdl 2 %.

A. Employment, 2023 B. R&D expenditure, 2023 or latest year
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Osszefoglalds a foglalkoztatdsi kockazatokat hordozd
geopolitikai, technologiai, koltségvetési tgyekrol

 Vamhaboru-blokkosodas

lenne ra sikerre esélyes valasz: a Draghi-logika. A nagyobb méret javit a globalis versenyképességen
(de kinek a nagyvallalata maradjon meg és mi legyen a tobbivel?)

e Kina-sokk, masodik kiadas (jarmdipar!)

Az eurdpai piacvédelmet illet6en eltérnek az érdekek és az értékek (viszony Kindhoz, USA-hoz), a
klimapolitikahoz, gazdasagi migralashoz

* Technologia, Al
Rovidtavu hatasa: energiaar-emeld, kamatemeld. Tavlati: termelékenységi, foglalkoztatasi

o Allamhdztartadsunk mérete, szerkezete, egyensulytalansaga

Az emberi/tarsadalmi/ t6keberuhdzdsok elmaradottsaga élezi a szlikséges atvaltasokat (trade-off):
oktatas & egészségugy versus klima- és biztonsagvédelmi kiadasok versus infrastruktira-fejlesztés



Forrasok, elemzések
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* OECD (2026): Economic Surveys 2026: Hungary. https://www.oecd.org/en/publications/oecd-
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* Bod Péter Akos: Az Orbdn-light nem opcié. De lesz-e versenygazdasdg? Esszé a versenygazdasdg
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