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A magyar GDP szintjének alakulasa
(2021. évi aron, milliard forint)
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Kifullado novekedés

» 2008. évi kibocsatasi szint 2014-ben all helyre
« 2017-2019. magas, de fenntarthatatlan novekedés

« 2020-2025. COVID krizis, poszt-COVID felpattanas, majd
stagnalas

 Kozvetlen okok:
» gyenge kulso kereslet
e az Uzleti kornyezet, bizalom romlasa
 aberuhazasok csokkenése

Mélyebb, strukturalis okok
Megtorpand felzarkézas



A beruhazasi rata Magyarorszagon
(fix, és folyo aron szamolva, %)
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A munkatermelékenyseég egy foglalkoztatottra
szamitott szintje, EU-27=100
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Magyarorszag —Hasonl6 orszagok atlaga

Hasonl6 orszagok: BG, EE, HR, LT, LV, PL, RO és SK
Forras: Eurostat



Novekedeés és inflacio Magyarorszagon, 2019-
2025

2019 Q4=100, %
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A kibocsatas novekedése (aktualis -
potencialis, valtozas az elozo év %-aban)
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Gazdasagpolitikai mix

* ,unortodox” torekvések
* ,magas nyomasu” gazdasag ambicioja

 Monetaris politika:
* kvazi fiskalis funkcidk elotérbe kerulése
* folyamatos arfolyamgyengités
* inflacids csucs



Inflacio, kamatszint és MNB vallalati
hitelprogramok 2010-2025
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Gazdasagpolitikai mix

* ,unortodox” torekvések
* ,magas nyomasu” gazdasag ambicioja

 Monetaris politika:
* kvazi fiskalis funkcidk elotérbe kerulése
* folyamatos arfolyamgyengités
* inflacids csucs

* Fiskalis alkoholizmus: nagy ambicidju politika szolgalata



Koltségvetési egyenleg es allamadossag
2010-2025 (GDP %)
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mKoltségvetési egyenleg GDP % —Allamaddssag GDP % (jobb tengely)
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Gazdasagpolitikai mix

e ,unortodox’ torekvések
* ,magas nyomasu” gazdasag ambicidja
 Monetaris politika:
* kvazi fiskalis funkcidk elotérbe kerulése
* folyamatos arfolyamgyengités
* inflacidés csucs
* Fiskalis alkoholizmus: nagy ambicidju politika szolgalata
* Egyes idoszakokban a szinkronitas hianya
* De facto hianyzo jovedelempolitika és érdekegyeztetés

* Prociklikus politikak



Egységnyi munkakoltség es termelékenység
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A modell fo mukodeési jellemzoi 1.

* A novekedési modell kifulladasanak f6 tényezoje a
teljes tényezotermelékenyseég (TFP) elégtelen
dinamikaja.

* Annak f6 oka az innovacio, a tudastoke akkumulacio
elégtelen szintje; az azt magyarazo szerkezeti

torzulasok, uzleti légkor; a bizonytalansag magas, s a
bizalom alacsony szintje.

Az Allandodsult, széleskoru allami beavatkozasok
eltorzitottak a piaci mechanizmusok, benne az
eroforras-allokaciéo mukodését, mérsékelték a
versenyt, jaradékszerz6 magatartashoz vezettek,
széleskoru pozitiv és negativ diszkriminacioval.



A vélemeénynyilvanitas és elszamoltathatosag,

illetve a korrupciokontroll mutatoinak alakulasa
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A modell fo mukodeési jellemzoi 2.

* Nagy ambicioju, erosen centralizalt politika iranyult
az eroforrasok, a gazdasag (s nemcsak a gazdasag)
teljes ellendrzése megszerzésére, amely egyuttal
elhalvanyitotta a felelosségi viszonyokat.

* Sajatos, a politika altal ellenorzott hibrid gazdasagi
modell alakult ki, amely a kontroll megszerzésére,
nem pedig a hatékonysag novelésére iranyult.

A modell kifulladasa: rendszerprobléma, e
gazdasagi és uralmi modell kudarca
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Gazdasagpolitikai fordulat, atfogo reformok
igénye

* Dezinflacid, makroprudencialis politika

* Fiskalis konszolidacio: az allami feladatok, presztizs kiadasok
felulvizsgalata; fiskalis transzparencia

* Piactorzitdé beavatkozasok leépitése
 Akkumulaciods és termelékenységi fordulat
e Strukturalis reformok, atfogo reformprogram

 Eurécsatlakozas, mint gazdasagpolitikai horgony, egyben a
piaci szereplok szamara vonzoé perspektiva

» Uj tarsadalmi szerz6dés igénye



Koszonom a figyelmet!



