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A magyar GDP szintjének alakulása

(2021. évi áron, milliárd forint)
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Kifulladó növekedés

• 2008. évi kibocsátási szint 2014-ben áll helyre

• 2017-2019. magas, de fenntarthatatlan növekedés

• 2020-2025. COVID krízis, poszt-COVID felpattanás, majd 
stagnálás

• Közvetlen okok:
• gyenge külső kereslet 

• az üzleti környezet, bizalom romlása

• a beruházások csökkenése

Mélyebb, strukturális okok

Megtorpanó felzárkózás





A munkatermelékenység egy foglalkoztatottra 

számított szintje, EU-27=100
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Magyarország Hasonló országok átlaga

Hasonló országok: BG, EE, HR, LT, LV, PL, RO és SK

Forrás: Eurostat



Növekedés és infláció Magyarországon, 2019-

2025



A kibocsátás növekedése (aktuális –

potenciális, változás az előző év %-ában)

-8,00

-6,00

-4,00

-2,00

0,00

2,00

4,00

6,00

8,00

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

2
0

2
5

2
0

2
6

2
0

2
7

2
0

2
8

2
0

2
9

Aktuális növekdés Potenciális növekedés
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Gazdaságpolitikai mix

• „unortodox” törekvések 

• „magas nyomású” gazdaság ambíciója

• Monetáris politika: 
• kvázi fiskális funkciók előtérbe kerülése

• folyamatos árfolyamgyengítés

• inflációs csúcs



Infláció, kamatszint és MNB vállalati 

hitelprogramok 2010-2025
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Gazdaságpolitikai mix

• „unortodox” törekvések 

• „magas nyomású” gazdaság ambíciója

• Monetáris politika: 
• kvázi fiskális funkciók előtérbe kerülése

• folyamatos árfolyamgyengítés

• inflációs csúcs

• Fiskális alkoholizmus: nagy ambíciójú politika szolgálata



Költségvetési egyenleg és államadósság 

2010-2025 (GDP %)
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Gazdaságpolitikai mix

• „unortodox” törekvések 

• „magas nyomású” gazdaság ambíciója

• Monetáris politika: 
• kvázi fiskális funkciók előtérbe kerülése

• folyamatos árfolyamgyengítés

• inflációs csúcs

• Fiskális alkoholizmus: nagy ambíciójú politika szolgálata

• Egyes időszakokban a szinkronitás hiánya

• De facto hiányzó jövedelempolitika és érdekegyeztetés

• Prociklikus politikák



Egységnyi munkaköltség és termelékenység



A modell fő működési jellemzői 1.
• A növekedési modell kifulladásának fő tényezője a 

teljes tényezőtermelékenység (TFP) elégtelen 
dinamikája.

• Annak fő oka az innováció, a tudástőke akkumuláció 
elégtelen szintje; az azt magyarázó szerkezeti 
torzulások, üzleti légkör; a bizonytalanság magas, s a 
bizalom alacsony szintje.

• Az állandósult, széleskörű állami beavatkozások 
eltorzították a piaci mechanizmusok, benne az 
erőforrás-allokáció működését, mérsékelték a 
versenyt, járadékszerző magatartáshoz vezettek, 
széleskörű pozitív és negatív diszkriminációval.



V3 (CZ, PL, SK)Magyarország

A véleménynyilvánítás és elszámoltathatóság, 

illetve a korrupciókontroll mutatóinak alakulása



A modell fő működési jellemzői 2.

• Nagy ambíciójú, erősen centralizált politika irányult 
az erőforrások, a gazdaság (s nemcsak a gazdaság) 
teljes ellenőrzése megszerzésére, amely egyúttal 
elhalványította a felelősségi viszonyokat. 

• Sajátos, a politika által ellenőrzött hibrid gazdasági 
modell alakult ki, amely a kontroll megszerzésére, 
nem pedig a hatékonyság növelésére irányult.

• A modell kifulladása: rendszerprobléma, e 
gazdasági és uralmi modell kudarca





Gazdaságpolitikai fordulat, átfogó reformok 

igénye

• Dezinfláció, makroprudenciális politika

• Fiskális konszolidáció: az állami feladatok, presztizs kiadások 
felülvizsgálata; fiskális transzparencia

• Piactorzító beavatkozások leépítése

• Akkumulációs és termelékenységi fordulat 

• Strukturális reformok, átfogó reformprogram

• Eurócsatlakozás, mint gazdaságpolitikai horgony, egyben a 
piaci szereplők számára vonzó perspektíva

• Új társadalmi szerződés igénye



Köszönöm a  figyelmet!


