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KÖZÖNSÉGKÉRDÉS 2025.

• A jelenleginél inkább gyengébb lesz a forint (50%)

• Nagyjából a jelenlegi szinten lesz az árfolyam (35%)

• A jelenleginél inkább erősebb lesz a forint (14%)

A FORINT ÁRFOLYAM ALAKULÁSA

Milyen forint árfolyamot vár 2026. végére az 
euróval szemben?
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KÖZÖNSÉGKÉRDÉS 2025.

A 2025. júniusi Inflációs jelentésben a 
Monetáris Tanács az alábbi hét alternatív 
forgatókönyvet azonosította, a jelentés 
alappályája mellett. Ön szerint mely pálya 
bekövetkezésére van a legnagyobb esély?

• Lassabban csökkenő inflációs várakozások (39%)

• Geopolitikai feszültségek éleződése (33%)

• Kereskedelmi feszültségek fokozódása (18%)

• Munkaerőpiaci feszesség gyorsabb oldódása (3%)

• Geopolitikai feszültségek oldódása (3%)

• Élénkebb nyugat-európai konjunktúra (2%)

• Az inflációs várakozások gyorsabb csökkenése (2%)

INFLÁCIÓRA VONATKOZÓ LAKOSSÁGI VÁRAKOZÁSOK
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KÖZÖNSÉGKÉRDÉS 2025.

• 15-25 százalékos emelkedés (42%)

• 5-15 százalékos emelkedés (42%)

• 25 százalék feletti emelkedés (8%)

• 0-5 százalékos emelkedés (8%)

• Az árak csökkenni fognak (0%)

Hogyan fognak változni a lakásárak 
nominálisan 2025. és 2026. szeptembere 
között?

A NOMINÁLIS LAKÁSÁRAK ÉVES NÖVEKEDÉSI 
ÜTEME

+12,3%

+8,3%



KÖZÖNSÉGKÉRDÉSEK
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1. KÖZÖNSÉGKÉRDÉS

slido.com
#3906255

• A jelenleginél inkább gyengébb lesz a forint

• Nagyjából a jelenlegi szinten lesz az árfolyam

• A jelenleginél inkább erősebb lesz a forint

Milyen forint árfolyamot vár 2027. végére az 
euróval szemben?
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2. KÖZÖNSÉGKÉRDÉS

slido.com
#3906255

• 2028

• 2029

• 2030

• Később, mint 2030

Mikor léphet be Magyarország az ERM II-be?
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3. KÖZÖNSÉGKÉRDÉS

slido.com
#3906255

• A bankokat terhelő adók és illetékek

• Az ügyfelek alacsony számlaváltási hajlandósága

• A szabályozási megfelelés magas költségei

• A bankok magas működési és informatikai költségei

Mi magyarázza leginkább azt, hogy a lakossági bankolás
költségei Magyarországon magasak?



MIRE ÉPÍTHET ÉS HOGYAN TUD 

VERSENYKÉPES MARADNI A HAZAI 

BANKSZEKTOR AZ EUROZÓNÁBA LÉPVE? 
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A BANKRENDSZER JÖVEDELMEZŐSÉGE EURÓPAI ÖSSZEVETÉSBEN IS MAGAS, 
LIKVIDITÁSA ÉS TŐKEHELYZETE ERŐS, JELENTŐS SZABAD PUFFEREK MELLETT

A BANKRENDSZER JÖVEDELMEZŐSÉGI, LIKVIDITÁSI ÉS TŐKEMEGFELELÉSI HELYZETÉT JELLEMZŐ 
MUTATÓK ALAKULÁSA 2025. ÉV VÉGÉN

Megjegyzés | A jövedelmezőség (ROE) és likviditás esetében a magyar mutató nem konszolidált, hazai intézményekre, míg az eurózóna 
értéke konszolidált körre vonatkozik. Forrás | MNB, EKB
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A HAZAI BANKOK JELENLEG STABIL BEVÉTELI FORRÁSOKRA TÁMASZKODNAK, DE A 
KÖLTSÉGEK EURÓZÓNÁT MEGHALADÓ SZINTJE RONTJA A SZEKTOR HATÉKONYSÁGÁT

A BANKRENDSZER PROFITABILITÁSÁT, KÖLTSÉGEIT JELLEMZŐ ESZKÖZARÁNYOS MUTATÓI 2025. VÉGÉN

Megjegyzés | A magyar mutatók nem konszolidált, külföldi leánybankokat nem tartalmazó intézményi körre vonatkoznak, míg az 
eurózóna esetében konszolidált adat érhető el. A nettó díjbevétel esetében a tranzakciós illeték kiszűrésre került. Forrás | MNB, EKB

2,6

2,0

0,8 0,7

1,9

1,4

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

Magyarország Eurózóna Magyarország Eurózóna Magyarország Eurózóna

Nettó kamatbevétel Nettó díjbevétel Működési költség

%% 



13 |

1. KÉRDÉS

Mire építhet, és hogyan tud versenyképes maradni a hazai bankszektor az 
eurózónába lépve?

• Erősségek és gyenge pontok
• Eurobevezetés működésre és stabilitásra gyakorolt hatása
• Költséghatékonyság javításának lehetőségei
• Jövedelmezőség és kamatmarzsok fenntarthatósága



VAN-E ÉLET A TÁMOGATOTT 

HITELEKEN TÚL?
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A JAVULÓ KILÁTÁSOK, A HISTORIKUSAN MAGAS HITELEZÉSI KAPACITÁS ÉS A 
KAMATKONVERGENCIA AKTIVIZÁLHATJA A VÁLLALATI HITELPIACOT

FOLYAMATOK A VÁLLALATI HITELPIACON ÉS AZ ÜZLETI BIZALMI INDEX ALAKULÁSA

Megjegyzés | A vállalati hitelkereslet esetében az előző negyedévhez képest erősebb és gyengébb keresletet jelző bankok arányának 
különbsége piaci részesedéssel súlyozva. A 2026. II. negyedévre vonatkozó adatpont a 2026 II.-III. negyedévére vonatkozó banki 

várakozásokat takarja. Forrás | GKI, MNB, hazai banki válaszok.

A bankrendszer hitelezési 
képessége historikus csúcsa 

közelében tartózkodik. 

Szabad tőke, 2026. I. negyedév:

~2 000 Mrd Ft

Ez a magánszektor 
hitelállományának több mint 

megduplázására elegendő.
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A LAKÁSHITELEZÉSBEN VISSZASZORULT A PIAC SZEREPE: AZ ÚJONNAN KÖTÖTT 
LAKÁSHITELEK 80 SZÁZALÉKA TÁMOGATOTT

Megjegyzés | A piaci lakáshitelek csak a vásárlási és építési célú hiteleket tartalmazzák, a felújítási célú hiteleket nem. Forrás | MNB
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2. KÉRDÉS

Van-e élet a támogatott hiteleken túl?

• Vállalati és lakossági hitelezés alakulása
• Otthon Start szűkítése vagy kivezetésének hatása 
• A támogatott hitelek indokolt területei és formái



ÁRFOLYAMKOCKÁZAT KEZELÉSE : MIT 

KÍNÁLNAK A BANKOK, MIT KERESNEK A 

VÁLLALATOK? SPEKULÁCIÓ,  VAGY FEDEZÉS? 



19 |

A DEVIZAHITELEK MAGAS ARÁNYA JELLEMZŐEN MAGAS DEVIZABETÉT RÁTÁVAL IS 
TÁRSUL A NEMZETGAZDASÁGI ÁGAK SZÉLES KÖRÉBEN

Megjegyzés | 2026. március végi adatok. Forrás | MNB hitel- és betétregiszter

A DEVIZAKITETTSÉG (FX) ARÁNYA A HITELEKEN ÉS BETÉTEKEN BELÜL NEMZETGAZDASÁGI ÁGAK SZERINT

• 60 százalék közeli vagy 
magasabb devizaarány a 
hiteleken és betéteken belül 
is: feldolgozóipar, szállítás, 
ingatlanügyletek, bányászat

• Mezőgazdaság és építőipar: 
alacsony FX-hitel arány

• IT szektor: magas FX-hitel 
arány, harmad akkora FX-betét 
ráta mellett

• Számos tudásintenzív ágnál 
relatíve magas az FX-hitel 
részarány
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A VÁLLALATOK KÖZEL FELÉNÉL SZEREPEL AZ EURO ÁRFOLYAMA AZ ÜZLETI 
TERVEZÉSBEN, A BANKOK TÖBBFÉLE FEDEZÉST KÍNÁLNAK AZ ÁRFOLYAMKITETTSÉGRE

EXPORTŐR VÁLLALATOK ÁRFOLYAMKOCKÁZAT FEDEZÉSI LEHETŐSÉGEI (1 ÉVES FUTAMIDŐ MELLETT)

Eszköz Fedezési költség Fedezés árfolyama Árfolyamkockázat Árfolyam hatása eredményre

Fedezetlen – – Teljes

Forward 0
Spot + 2%

Nincs

OTM Put opció 0,7% opciós díj Spot – 5%
Kedvező irányba

aszimmetrikus

Zero cost collar 0
Spot – 5%, de részvétel 
a forint gyengülésében 

Spot + 10%-ig
Korlátozott

"Enhanced" forward 0
Forward kötési ár (Spot 
+2%) tovább emelhető

Fedezés megszűnésének 
lehetősége: nem lineáris 

kockázat kedvezőtlen 
irányban
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3. KÉRDÉS

Árfolyamkockázat-kezelés: mit kínálnak a bankok, és mit keresnek a vállalatok –
spekulációt vagy fedezést?

• Vállalati devizahitelezés kockázatai
• Erős forint ágazati nyertesei és vesztesei
• Leginkább kitett szektorok
• Banki és ügyfélfelelősség az árfolyamkockázat 

kezelésében



MEDDIG NŐHET A SZUVERÉN KITETTSÉG A 

MÉRLEGEKBEN, EREDMÉNYBEN ,  HOL 

KEZDŐDNEK A KOCKÁZATOK? 
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A TÁMOGATOTT HITELEKRE FIZETETT ÁLLAMI KAMATTÁMOGATÁS ARÁNYA EGYRE 
JELENTŐSEBB

Megjegyzés | A bruttó kamatbevétel nem tartalmazza a derívativ ügyletek, illetve az MNB és a hitelintézetek közötti határidős (swap) 
ügyleteket bevételi hatását. Forrás | MNB.

KAMATTÁMOGATÁSOK NOMINÁLIS ÉS KAMATBEVÉTEL ARÁNYOS ÉVES ÖSSZEGÉNEK ALAKULÁSA 

A magyar kezességvállalási állomány 
nemzetközi összehasonlításban is 
kiemelkedő, a GDP ~8 százaléka

Munkáshitel és a Babaváróhitel 
mögött 100 százalékos állami 

kezességvállalás van

A vállalati hitelek 40 százaléka 
mögött szintén állami (~80 

százalékos) garanciavállalás áll0

3

6

9

12

15

0

100

200

300

400

500

2021 2022 2023 2024 2025

százalékmilliárd forint

Vállalati kamattámogatás
Lakossági kamattámogatás
Kamattámogatás a bruttó kamatbevétel arányában (jobb skála)



24 |

A LAZA FISKÁLIS POLITIKA NÖVELTE A BANKOK ÁLLAMPAPÍR KITETTSÉGÉT EURÓPA 
SZERTE, MÍG IDEHAZA AZ ADÓOPTIMALIZÁCIÓ LEHETŐSÉGE IS HOZZÁJÁRULT

A PÉNZÜGYI RENDSZER MÉRLEGFŐÖSSZEG ARÁNYOS ÁLLAMPAPÍR KITETTSÉGE NEMZETKÖZI ÖSSZEHASONLÍTÁSBAN 

Megjegyzés | A bankok mellett egyéb monetáris pénzügyi intézményeket (pü.-i vállalkozások) is tartalmaz a vizsgálat. 
Eszközarányos mutatók. Forrás | EKB.
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4. KÉRDÉS

Meddig növelhető a bankok szuverén kitettsége, és hol kezdődnek a kockázatok? 

• Állam és bankok közötti összefonódás jelenlegi szintje
• Banki vállalások kisebb fiskális terhelésért
• Mérleg- és eredménykockázatok



ASZÁLY ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁS



27 |

A BÚZA ÉS A KUKORICA ESETÉBEN AZ IDEI TERMÉS AZ ASZÁLYOS 2022 -ES ÉV 
TERMÉSEREDMÉNYEIT IS ALULMÚLHATJA

AZ ÖT LEGFONTOSABB SZÁNTÓFÖLDI NÖVÉNY VÁRHATÓ TERMÉSMENNYISÉGE MAGYARORSZÁGON

Forrás | KSH, Datelite, EB, AKI, MNB 
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AZ ASZÁLY EURÓPA-SZERTE KEDVEZŐTLENÜL ÉRINTETTE A MEZŐGAZDASÁGI 
TERMELÉST, UGYANAKKOR KEVÉSBÉ VOLT KITERJEDT MINT 2022-BEN

EURÓPAI ASZÁLYTÉRKÉP 2026 JÚLIUSÁBAN

Megjegyzés | Piros színnel az aszály által leginkább érintett területek Európában. Forrás | Copernicus
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A HAZAI ASZÁLY VISSZAFOGJA NÖVEKEDÉST, DE AZ INFLÁCIÓS HATÁS MÉRSÉKELT 
MARADHAT

ÉLELMISZEREK VILÁGPIACI, ILLETVE EURÓPAI ÉS HAZAI FOGYASZTÓI ÁRAINAK ALAKULÁSA

Megjegyzés | HICP adatok alapján. Forrás | Eurostat, FAO
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A SZÉLSŐSÉGES IDŐJÁRÁSI VISZONYOK A HAZAI BANKRENDSZERT IS JELENTŐSEN 
ÉRINTHETIK

Megjegyzés | Az OECD számítása 2022-es adatok alapján. A leállási időszakok függvényében a becsült addicionális NPL-arány 1 
éves időhorizont alatt épülhet fel, összhangban a stresszforgatókönyvekkel. Forrás | OECD-MNB-EC biodiverzitási projekt
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• A forgatókönyvek szerint a szükséges vízellátás 
hiánya miatt feltételezhető egyes szektorok 
részleges vagy teljes leállása

• A részleges leállás a termelés 50%-os 
csökkenését, a teljes leállás pedig a termelés 
100%-os csökkenését feltételezi a megadott 
időszakban az adott szektor érintettségétől 
függően

• A három forgatókönyv különböző hosszúságú 
leállási időszakokat feltételez (1, 2 és 4 hónap)

Aszállyal érintett időszak hossza

https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
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5. KÉRDÉS

Hogyan kezelhető az aszály és a klímakockázatok hatása az agrárfinanszírozásban?

• Részvétel a tőketörlesztési moratóriumban
• Várható igénybevétel
• Eredményhatás
• Hosszú távú finanszírozhatóság
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