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KOZONSEGKERDES 2025.

Milyen forint arfolyamot var 2026. végére az
eurdéval szemben?

A FORINT ARFOLYAM ALAKULASA

 Ajelenleginél inkdbb gyengébb lesz a forint (50%) EURHUF 4rfolyam alakulasa

« Nagyjabdl a jelenlegi szinten lesz az arfolyam (35%) 400
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KOZONSEGKERDES 2025.

A 2025. juniusi Inflacios jelentésben a
Monetaris Tanacs az alabbi hét alternativ
forgatokonyvet azonositotta, a jelentés
alappalyaja mellett. On szerint mely palya
bekovetkezésére van a legnagyobb esély?
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Lassabban csokkend inflacios varakozasok (39%)
Geopolitikai feszliltségek élez6dése (33%)
Kereskedelmi fesziltségek fokozdddasa (18%)
Munkaerdépiaci feszesség gyorsabb oldédasa (3%)
Geopolitikai feszliltségek oldodasa (3%)

Elénkebb nyugat-eurdpai konjunktura (2%)

Az inflacidés varakozasok gyorsabb csokkenése (2%)

INFLACIORA VONATKOZO LAKOSSAGI VARAKOZASOK
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KOZONSEGKERDES 2025.

Hogyan fognak valtozni a lakasarak
nominalisan 2025. és 2026. szeptembere
kozott?

e 15-25 szazalékos emelkedés (42%)
e 5-15 szazalékos emelkedés (42%)
e 25 szazalék feletti emelkedés (8%)
e 0-5szazalékos emelkedés (8%)

e Az arak csokkenni fognak (0%)
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1. KOZONSEGKERDES

Milyen forint arfolyamot var 2027. végére az
eurdval szemben?

* A jelenleginél inkabb gyengébb lesz a forint
* Nagyjabodl a jelenlegi szinten lesz az arfolyam

* A jelenleginél inkabb erdsebb lesz a forint

slido.com
7| #3906255



2. KOZONSEGKERDES

Mikor léphet be Magyarorszag az ERM ll-be?

* 2028
* 2029
* 2030
 Késobb, mint 2030

slido.com
8 | #3906255



3. KOZONSEGKERDES

Mi magyarazza leginkabb azt, hogy a lakossagi bankolas
koltségei Magyarorszagon magasak?

* A bankokat terhel6 adodk és illetékek
* Az ligyfelek alacsony szamlavaltasi hajlanddsaga
* A szabalyozasi megfelelés magas koltségei

* A bankok magas mikodési és informatikai koltségei

slido.com
9 | #3906255



MIRE EPITHET ES HOGYAN TUD
VERSENYKEPES MARADNI A HAZAI
BANKSZEKTOR AZ EUROZONABA LEPVE?




A BANKRENDSZER JOVEDELMEZOSEGE EUROPAI OSSZEVETESBEN IS MAGAS,

LIKVIDITASA ES TOKEHELYZETE EROS, JELENTOS SZABAD PUFFEREK MELLETT

A BANKRENDSZER JOVEDELMEZOSEGI, LIKVIDITASI ES TOKEMEGFELELESI HELYZETET JELLEMZO
MUTATOK ALAKULASA 2025. EV VEGEN
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Megjegyzés | A jovedelmezbség (ROE) és likviditds esetében a magyar mutaté nem konszolidalt, hazai intézményekre, mig az eurdzéna
11 | értéke konszolidalt korre vonatkozik. Forrds | MNB, EKB



A HAZAI BANKOK JELENLEG STABIL BEVETELI FORRASOKRA TAMASZKODNAK, DE A

KOLTSEGEK EUROZONAT MEGHALADO SZINTJE RONTJA A SZEKTOR HATEKONYSAGAT

A BANKRENDSZER PROFITABILITASAT, KOLTSEGEIT JELLEMZO ESZKOZARANYOS MUTATOI 2025. VEGEN
% %
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Megjegyzés | A magyar mutaték nem konszolidalt, kiilfoldi leanybankokat nem tartalmazé intézményi korre vonatkoznak, mig az
12 | eurdzéna esetében konszolidalt adat érhet6 el. A netté dijbevétel esetében a tranzakcios illeték kiszlrésre kertlt. Forras | MNB, EKB



Mire épithet, és hogyan tud versenyképes maradni a hazai bankszektor az
eurdzonaba lépve?

* Erdsségek és gyenge pontok

e Eurobevezetés mikodésre és stabilitasra gyakorolt hatasa
* Koltséghatékonysag javitasanak lehet8ségei

* Jovedelmezbség és kamatmarzsok fenntarthatdsaga
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VAN-E ELET A TAMOGATOTT
HITELEKEN TUL?




A JAVULO KILATASOK, A HISTORIKUSAN MAGAS HITELEZESI KAPACITAS ES A

KAMATKONVERGENCIA AKTIVIZALHATIA A VALLALATI HITELPIACOT
FOLYAMATOK A VALLALATI HITELPIACON ES AZ UZLETI BIZALMI INDEX ALAKULASA
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Megjegyzés | A vallalati hitelkereslet esetében az el6z6 negyedévhez képest erGsebb és gyengébb keresletet jelz6 bankok ardnyanak
15 | kiilonbsége piaci részesedéssel sulyozva. A 2026. II. negyedévre vonatkozé adatpont a 2026 Il.-lll. negyedévére vonatkozd banki
varakozasokat takarja. Forras | GKI, MNB, hazai banki valaszok.



A LAKASHITELEZESBEN VISSZASZORULT A PIAC SZEREPE: AZ UJONNAN KOTOTT

LAKASHITELEK 80 SZAZALEKA TAMOGATOTT

AZ UJ LAKASHITEL-SZERZODESKOTESEK ERTEKE
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16 | Megjegyzés | A piaci lakdshitelek csak a vasarlasi és épitési célu hiteleket tartalmazzak, a felujitasi célu hiteleket nem. Forrds | MNB



Van-e élet a tamogatott hiteleken tul?

» \Vallalati és lakossagi hitelezés alakulasa
e Otthon Start szlkitése vagy kivezetésének hatasa
* A tamogatott hitelek indokolt tertletei és formai

17 |



ARFOLYAMKOCKAZAT KEZELESE: MIT
KINALNAK A BANKOK, MIT KERESNEK A
VALLALATOK? SPEKULACIO, VAGY FEDEZES?




A DEVIZAHITELEK MAGAS ARANYA JELLEMZOEN MAGAS DEVIZABETET RATAVAL IS

TARSUL A NEMZETGAZDASAGI AGAK SZELES KOREBEN

A DEVIZAKITETTSEG (FX) ARANYA A HITELEKEN ES BETETEKEN BELUL NEMZETGAZDASAGI AGAK SZERINT
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19| Megjegyzés | 2026. marcius végi adatok. Forrds | MNB hitel- és betétregiszter



A VALLALATOK KOZEL FELENEL SZEREPEL AZ EURO ARFOLYAMA AZ UZLETI

TERVEZESBEN, A BANKOK TOBBFELE FEDEZEST KINALNAK AZ ARFOLYAMKITETTSEGRE
EXPORTOR VALLALATOK ARFOLYAMKOCKAZAT FEDEZESI LEHETOSEGEI (1 EVES FUTAMIDO MELLETT)
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Eszkoz

Fedezési koltség

Fedezés arfolyama

Arfolyamkockazat

Arfolyam hatasa eredményre
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+2%) tovabb emelhetd
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Arfolyamkockazat-kezelés: mit kinalnak a bankok, és mit keresnek a vallalatok —
spekulaciot vagy fedezést?

* Vallalati devizahitelezés kockazatai
* Erds forint agazati nyertesei és vesztesei
e Leginkabb kitett szektorok

e Banki és ugyfélfelel6sség az arfolyamkockazat
kezelésében

21 |



MEDDIG NOHET A SZUVEREN KITETTSEG A
MERLEGEKBEN, EREDMENYBEN, HOL
KEZDODNEK A KOCKAZATOK?




A TAMOGATOTT HITELEKRE FIZETETT ALLAMI KAMATTAMOGATAS ARANYA EGYRE

JELENTOSEBB

KAMATTAMOGATASOK NOMINALIS ES KAMATBEVETEL ARANYOS EVES OSSZEGENEK ALAKULASA
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23 | Megjegyzés | A bruttd kamatbevétel nem tartalmazza a derivativ lgyletek, illetve az MNB és a hitelintézetek kozotti hataridds (swap)

ugyleteket bevételi hatasat. Forrds | MINB.



A LAZA FISKALIS POLITIKA NOVELTE A BANKOK ALLAMPAPIR KITETTSEGET EUROPA

SZERTE, MIG IDEHAZA AZ ADOOPTIMALIZACIO LEHETOSEGE IS HOZZAJARULT

A PENZUGYI RENDSZER MERLEGFOOSSZEG ARANYOS ALLAMPAPIR KITETTSEGE NEMZETKOZI OSSZEHASONLITASBAN
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Megjegyzés | A bankok mellett egyéb monetaris pénzlgyi intézményeket (pi.-i vallalkozdsok) is tartalmaz a vizsgalat.

24 | Eszk6zaranyos mutatok. Forras | EKB.



Meddig novelhet6 a bankok szuverén kitettsége, és hol kezdédnek a kockazatok?

 Allam és bankok kozotti 6sszefonddds jelenlegi szintje
* Banki vallalasok kisebb fiskalis terhelésért
* Mérleg- és eredménykockazatok
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ASZALY ES PENZUGYI! STABILITAS




A BUZA ES A KUKORICA ESETEBEN AZ IDEI TERMES AZ ASZALYOS 2022-ES EV

TERMESEREDMENYEIT IS ALULMULHATJA

AZ OT LEGFONTOSABB SZANTOFOLDI NOVENY VARHATO TERMESMENNYISEGE MAGYARORSZAGON
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27 | Forras | KSH, Datelite, EB, AKI, MNB



AZ ASZALY EUROPA-SZERTE KEDVEZOTLENUL ERINTETTE A MEZOGAZDASAGI

TERMELEST, UGYANAKKOR KEVESBE VOLT KITERJEDT MINT 2022-BEN

EUROPAI ASZALYTERKEP 2026 JULIUSABAN

g "
5&;{‘?:
o WO

28 | Megjegyzés | Piros szinnel az aszaly altal leginkdbb érintett teriletek Eurdépaban. Forrds | Copernicus



A HAZAI ASZALY VISSZAFOGJA NOVEKEDEST, DE AZ INFLACIOS HATAS MERSEKELT

MARADHAT

ELELMISZEREK VILAGPIACI, ILLETVE EUROPAI ES HAZAI FOGYASZTOI ARAINAK ALAKULASA
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29 | Megjegyzés | HICP adatok alapjan. Forras | Eurostat, FAO



A SZELSOSEGES IDOJARASI VISZONYOK A HAZAI BANKRENDSZERT IS JELENTOSEN

ERINTHETIK

ADDICIONALIS NEMTELJESITO VALLALATI HITELEK
ARANYA A MAGYAR BANKRENDSZERBEN HAROM
ASZALY SZCENARIO ESETEN

% % * A forgatokonyvek szerint a sziikséges vizellatas

3 1 -3 hianya miatt feltételezhet6 egyes szektorok

25 Y részleges vagy teljes leallasa
* Avrészleges leallas a termelés 50%-0s

2 - 2 csokkenését, a teljes ledllds pedig a termelés

15 - L 15 100%-0s csokkenését feltételezi a megadott
idGszakban az adott szektor érintettségétdl

1 -1 fliggéen
0,5 - - 0,9 * A hdrom forgatékonyv kiilonb6z6 hosszusagu

0 0 ledllasi id6szakokat feltételez (1, 2 és 4 hénap)

1 honap 2 hénap 4 honap
Aszallyal érintett id6szak hossza

Megjegyzés | Az OECD szadmitdsa 2022-es adatok alapjan. A ledllasi id6szakok fliggvényében a becsiilt addicionalis NPL-ardny 1
30 | éves id6horizont alatt éplilhet fel, 6sszhangban a stresszforgatdokonyvekkel. Forrds | OECD-MNB-EC biodiverzitasi projekt



https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval
https://zoldpenzugyek.mnb.hu/kutatasi-egyuttmukodesek/az-mnb-es-az-oecd-biodiverzitasi-projektje-az-europai-bizottsag-tamogatasaval

Hogyan kezelhet6 az aszaly és a klimakockazatok hatasa az agrarfinanszirozasban?

e Részvétel a t6ketorlesztési moratdériumban
e Varhato igénybevétel

* Eredményhatas

* Hosszu tavu finanszirozhatdsag

31 |
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